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Protokoll fort vid arsstdmma i HANZA Holding
AB (publ), org.nr 556748-8399, den 10 maj
2017, i Stocksund

Oppnande av stimman och val av ordférande vid stimman

Pa uppdrag av styrelsen forklarades bolagsstdmman 6ppnad av Mikael
Smedeby, som utsags till ordférande vid stamman.

Noterades att det uppdragits at Lars Akerblom att féra protokollet.
Upprattande och godkdannande av rostlangd

Bilagd forteckning, Bilaga 1, dver narvarande aktiedgare, ombud och bitradden
samt antalet foretrddda aktier och roster godkandes att gélla som réstlangd vid
stdmman.

Godkannande av dagordning

Den foreslagna dagordningen godkandes.

Val av en eller tva justeringsmin

Gerald Engstrom utsags att, jdmte ordféranden, justera protokollet.
Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad

Sedan det upplysts bl.a. om att kallelse till bolagsstdmman skett genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats, samt att
vid tidpunkten for kallelse annonserades i Svenska Dagbladet om att kallelse
skett den 11 april 2017 konstaterades stdmman vara behdrigen sammankallad.

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberittelse samt, i
forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse

Arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen for rakenskapsaret 2016 framlades, Bilaga 2.

Beslut
Stamman beslutade:

a) att faststdlla resultatrakningen och balansrédkningen samt koncern-
resultatrékningen och koncernbalansrékningen;

b) att disponera bolagets férlust i enlighet med styrelsens forslag
innebarande att arets forlust om 2 519 130 kronor técks genom Gverforing
fran dverkursfond och att 207 554 212 kronor 6verfors i ny rakning; samt

c) att bevilja envar av styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet gentemot bolaget for rakenskapsaret 2016.

Det noterades att berérda personer inte deltog i beslutet avseende
ansvarsfrihet.



§ 8. Faststallande av arvoden till styrelse och revisor

Beslutades att ett arvode om 300 000 kronor ska utga till styrelsens ordférande
samt att ett arvode om 150 000 kronor ska utga till dvriga styrelseledamoter.

Beslutades vidare att arvode till revisorn ska utga enligt godkand rakning.
§9. Faststallande av antal styrelseledamoter och eventuella suppleanter

Beslutades att antalet ordinarie styrelseledamoter ska vara fem och att inga
styrelsesuppleanter ska utses.

§ 10. Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter

For tiden intill slutet av ndsta arsstdmma forslogs omval av styrelseledamdterna
Mikael Smedeby, Francesco Franzé, Hakan Halén och nyval av Gerald
Engstrdom och Helene Richmond. Beslutades att utse Mikael Smedeby till
styrelsens ordférande.

Gerald Engstrom och Helene Richmond redogjorde for sin bakgrund och vilka
uppdrag de innehar i andra foretag varefter stdmman beslutade i enlighet med
forslaget.

§ 11. Val av revisor

Beslutades att till revisor for tiden intill utgangen av den arsstdmma som halls
2018 utse det registrerade revisionsbolaget Ernst & Young AB till Bolagets
revisor, med auktoriserade revisorn Charlotte Holmstrand som huvudansvarig
revisor.

§ 12. Beslut om inrédttande av valberedning infor nasta arsstimma

Beslutades att anta styrelsens forslag till principer for utseende av ledamoter i
valberedningen m.m., Bilaga 3.

§13. Beslut om andring av beslut om inrdttande av Incitamentsprogram
2016/2018 fattat vid arsstamman 2016.

Beslutades att &ndra beslutet som fattades pa arsstdmman 2016 om
teckningsoptioner i Incitamentsprogram 2016/2018 pa sa satt att tiden for att
forvarva teckningsoptioner forlangs till arsstdamman 2018, samt att erbjuda
Kategori A (Koncernledningen) att forvarva teckningsoptioner som omfattas av
Kategori B (Ovriga nyckelpersoner).inféra ett incitamentsprogram fér ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i bolaget eller dess dotterbolag genom
emission av teckningsoptioner samt Overlatelse av teckningsoptioner till
ledande befattningshavare och &vriga nyckelpersoner i bolaget eller dess

dotterbolag i enlighet med styrelsens forslag, Bilaga 4.
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§ 14. Beslut om bemyndigande for strategiska emissioner

Beslutades att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till nasta arsstdmma, besluta om emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller
med bestdmmelse om apport, kvittning eller annars med villkor, i enlighet med
styrelsens forslag, Bilaga 5.

§ 15. Stammans avslutande
Avgaende styrelseledamoten Pauli Pollanen avtackades.

Sedan det konstaterats att samtliga beslut varit enhalliga forklarade
ordféranden stdmman avslutad.

Separat signatursida foljer. /5/




Vid protokollet

A

Lars Akerblom

Justeras




Anmadld aktiedgare

Jan Robert Parsson
UIf Mikaelsson
Massimiliano Franzé
Francesco Franzé

Per Holmberg
Anders Cioran

Coeli Private Equity 2006 AB
Olle Hulteberg
Hakan Halén

Sten by Invest AB
Viktor Charpentier
ValueTransformer AB

Summa

Antal anmdélda och ndrvarande aktier och réster:
Totala antalet aktier och réster:
Nérvarande/Totala antalet aktier (%):

Antal aktier och roster

Bilaga 1

Rostlangd vid bolagsstimmai HANZA Holding AB, org. nr. 556748-8399, 10 maj 2017

Andel av narv Ombud med fullmakt

Massimiliano Franzé

Henrik Arfvidsson

Erik Stenfors

Thomas Lundell

235000 5,77%
10 000 0,25%
95000 2,33%

1600 000 39,27%

416 519 10,22%
92 000 2,26%

334 820 8,22%

3000 0,07%

1136517 27,89%

71900 1,76%

3824 0,09%

76 294 1,87%

4074874 100,0%
4074 874
22324008
18,3%

AE



linzA 3

Styrelsens i HANZA Holding AB (publ), org.nr 556748-8399, ("Bolaget”) férslag till
beslut om riktlinjer fér tillsdttande av valberedning infér arsstimman 2018 (punkt
12)

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar att inratta en valberedning infér arsstdmman
2018 som utses enligt féljande principer:

Stamman uppdrar at styrelsens ordférande att kontakta de tre (3) réstméssigt storsta
aktiedgarna eller agargrupperna (hdrmed avses saval direktregistrerade aktiedgare som
forvaltarregistrerade aktiedgare) i Bolaget, enligt Euroclear Sweden AB:s utskrift av
aktieboken per den sista bankdagen i augusti manad och 6vrig tillforlitlig information
som tillhandahallits Bolaget vid denna tidpunkt, och uppmana dem att utse en
representant vardera att jamte styrelsens ordférande utgéra valberedning for tiden intill
dess att ny valberedning utsetts. For det fall nagon av de tre storsta aktiedgarna eller
agargrupperna inte énskar utse en representant ska den fjarde storsta aktiedgaren eller
agargruppen tillfragas och sa vidare intill dess att valberedningen bestar av fyra
ledamoter.

Uppgift om namnen pa ledaméterna i valberedningen ska lamnas senast sex manader
fore arsstamman pa Bolagets webbplats. Om en ledamot Iamnar valberedningen innan
dess arbete ar slutfort och om valberedningen anser att det finns behov av att ersatta
denna ledamot, ska valberedningen utse ny ledamot enligt principerna ovan, men med
utgangspunkt i Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken snarast méjligt efter det att
ledamoten lamnat valberedningen och 6vrig tillforlitlig information som tillhandahallits
Bolaget vid denna tidpunkt. Andring i valberedningens sammanséttning ska omedelbart
offentliggéras.

Valberedningen ska lagga fram forslag till beslut i féljande fragor fér arsstdmman:
a) Val av ordférande vid stdmman,
b) Faststallande av antal styrelseledaméter och étyrelsesuppleanter,

c) Faststallande av arvoden och annan erséttning till styrelsen, med
uppdelning mellan ordférande och évriga ledaméter,

d) Faststallande av arvoden till revisorer,
e) Val av styrelseledaméter och styrelseordférande,
f) Val av revisorer, och

g) Forslag till principer fér valberedningens sammanséttning och arbete.

Uppsala i april 2017
HANZA Holding AB (publ)
Styrelsen



RiraLrH

Styrelsens i HANZA Holding AB (publ), org.nr 556748-8399, ("Bolaget”) férslag till beslut
om indring av beslut om inrittande av Incitamentsprogram 2016/2018 fattat vid
arsstamman 2016 (punkt 13)

Styrelsen i Bolaget foreslar att arsstamman beslutar om att &ndra beslutet som fattades pa
arsstamman 2016 om teckningsoptioner i Incitamentsprogram 2016/2018 pa sa sétt att tiden for
att forvarva teckningsoptioner forléangs till arsstamman 2018, samt att erbjuda Kategori A
(Koncernledningen) att férvérva teckningsoptioner som omfattas av Kategori B (Ovriga
nyckelpersoner).

Pa arsstamman 2016 beslutade aktiedgarna i Bolaget i enlighet med styrelsens férslag om
emission av hogst 1 001 000 teckningsoptioner. Ratt att teckna teckningsoptionerna tillkom det
av Bolaget helagda dotterbolaget med rétt att efter teckning erbjuda ledande befattningshavare
och 6vriga nyckelpersoner i Bolaget att forvéarva teckningsoptionerna i Bolaget enligt "Villkor for
Hanza Holding AB (publ) teckningsoptioner 2016/2018” ("Teckningsoptionsvillkoren”). Inom
ramen for Incitamentsprogram 2016/2018 har ledande befattningshavare och nyckelpersoner i
Bolaget erbjudits att férvarva teckningsoptioner indelat i tva olika kategorier:
e Kategori A (Koncernledningen) har erbjudits att erbjuda vardera hogst 103 000
teckningsoptioner och sammanlagt hégst 721 000 teckningsoptioner; samt
o Kategori B (Ovriga nyckelpersoner) har erbjudits att férvarva vardera hogst 40 000
teckningsoptioner och sammanlagt hdgst 280 000 teckningsoptioner.

Varje teckningsoption, oavsett kategori, berattigar teckningsoptionsinnehavaren till teckning av
en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om tolv (12) kronor. Teckningsoptionerna omfattas
av sedvanliga omrakningsvillkor.

Andring av beslut fér Incitamentsprogram 2016/2018

Styrelsen foreslar att tiden for att férvarva teckningsoptioner i Incitamentsprogram 2016/2018
forlangs till arsstdamman 2018. Vidare foreslar styrelsen att Kategori A (Koncernledningen) ska
erbjudas att férvarva de teckningsoptioner som ryms inom Kategori B.
Teckningsoptionsvillkoren kvarstar oféréandrade.

Bakgrund

Teckningsoptionerna ska 6verlatas till de ledande befattningshavarna och &vriga
nyckelpersoner senast fére arsstamman 2017, vartefter icke 6verlatbara teckningsoptioner ska
makuleras. Mot bakgrund av att 280 000 teckningsoptioner inte har férvérvats och att styrelsen
beddmer att det finns ett intresse hos koncernledningen och 6vriga nyckelpersoner att férvarva
fler teckningsoptioner samtidigt som styrelsen anser det angeldaget och i alla aktiedgares
intresse att koncernledningen och &vriga nyckelpersoner har ett personligt langsiktigt
agarengagemang, vilket kan ytterligare forstarkas av méjligheten att kunna forvarva ytterligare
teckningsoptioner, anser styrelsen att det ar till fordel for Bolaget att forlanga tiden for
dverlatelse av teckningsoptionerna som &annu inte Gverlatits samt att &ven erbjuda personer
som omfattas av Kategori A (Koncernledningen) att forvéarva de teckningsoptioner som omfattas
av Kategori B.

Kategori B (Ovriga nyckelpersoner) kommer att ha fortsatt méjlighet att férvéarva vardera hogst
40 000 teckningsoptioner och sammanlagt hégst 280 000 teckningsoptioner senast dagen for
arsstamman 2018 och darmed anser styrelsen att en férlangning av forvarvstiden och méjlighet
for Kategori A att férvérva teckningsoptioner i Kategori B inte innebar att nagon nackdel uppstar
for vare sig teckningsoptionsinnehavarna, Ovriga nyckelpersoner i Kategori B eller befintliga
aktiedgare.

Stycke 2 under rubrik "B. Godk&nnande av 6verlatelse av teckningsoptioner” féreslas darmed fa
foljande lydelse:



"Ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner kommer, inom ramen fér
Incitamentsprogram 2016/2018, att erbjudas att férvérva teckningsoptioner indelat i tva
kategorier:

e Kategori A (Koncernledningen) erbjuds att forvdrva vardera hégst 103 000
teckningsoptioner och sammanlagt hégst 721 000 teckningsoptioner och darutéver
de eventuellt kvarstdende teckningsoptioner som inte férvérvats inom ramen foér
hégsta méjliga sammalagda férvérv av Kategori B enligt nedan vid arsstamman
2017, varvid Kategori A i denna tilldelning erbjuds att férvérva vardera hogst 103
000 teckningsoptioner och sammanlagt hégst 280 000 teckningsoptioner; samt

e Kategori B (Ovriga nyckelpersoner) erbjuds att férvérva vardera hégst 40 000
teckningsoptioner och sammanlagt hégst 280 000 teckningsoptioner.”

Stycke 7 under rubrik "B. Godkannande av overlatelse av teckningsoptioner” foreslas darmed fa
féljande lydelse:

"Teckningsoptionerna ska Gverlatas till de ledande befattningshavarna och 6vrig
nyckelpersonal senast fére arsstimman 2018, varefter icke 6verlatbara teckningsoptioner
ska makuleras.”

| Bilaga 1 har de ovan férslagna justeringarna inforts i styrelsens férslag till beslut om inférande
av Incitamentsprogram 2016/2018 infér arsstamman 2016 och déarvid ersatt den tidigare
lydelsen i syfte att satta andringarna i sitt sammanhang.

Verkstillande direktoren, eller den styrelsen utser, ska &ga réatt att vidta de smarre justeringar i
beslutet som kan bli erforderliga i samband med registrering dérav hos Bolagsverket.

For beslut i enlighet med styrelsens forslag krévs att beslutet bitrads av aktiedgare med minst
nio tiondelar (9/10) av savél de avgivna résterna som de aktier som &r féretradda vid stamman.

Uppsala i april 2017
HANZA Holding AB (publ)
Styrelsen



Bilaga 1
Styrelsens i HANZA Holding AB (publ), org. nr 556748-8399 (’Bolaget”) forslag till beslut
om inférandet av Incitamentsprogram 2016/2018 genom a) emission av
teckningsoptioner till dotterbolaget HANZA AB och b) godkénnande av dverlatelse av
teckningsoptioner till anstéllda i Bolaget eller dess dotterbolag (punkt 13)

Mot bakgrund av att styrelsen Overvager att avveckla Bolagets befintliga
personaloptionsprogram i fortid foreslar styrelsen att  arsstdamman beslutar ett
incitamentsprogram fér ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget eller dess
dotterbolag genom att Bolaget genomfor en emission av teckningsoptioner samt Overlatelse av
teckningsoptioner till ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner i Bolaget eller dess
dotterbolag pa nedanstaende villkor ("Incitamentsprogram 2016/2018").

Styrelsen finner det angeldget och i alla aktie4gares intresse att ledande befattningshavare och
ovriga nyckelpersoner, vilka bedomts vara viktiga for koncernens vidare utveckling, har ett
langsiktigt intresse av en god vardeutveckling pa aktien i Bolaget. Eft personligt langsiktigt
agarengagemang forvantas stimulera ett okat intresse for verksamheten och
resultatutvecklingen i sin helhet samt héja motivationen for de ledande befattningshavarna och
ovriga nyckelpersonerna och resultera i en dkad intressegemenskap med &garna i Bolaget.

Emissionen av teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, riktas
till det helagda dotterbolaget, HANZA AB, org. nr 556746-2436, ("Dotterbolaget”).
Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt. Ratt att teckna teckningsoptionerna tillkommer
Dotterbolaget med ratt och skyldighet fér Dotterbolaget att erbjuda ledande befattningshavare
och 6vriga nyckelpersoner, som &r eller blir anstallda i Bolaget eller dess dotterbolag, att mot
vederlag férvarva teckningsoptionerna pa villkor som framgar nedan.

Den maximala utspadningseffekten av Incitamentsprogram 2016/2018 beraknas uppga till hogst
cirka 4,6 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget (beréknat utifran antalet
befintliga aktier i Bolaget utan hansyn tagen till utestdende teckningsoptioner och konvertibler),
forutsatt full teckning och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner. Utspadningseffekten
av Incitamentsprogram 2016/2018 beréknad &ven med hansyn tagen il utestaende
teckningsoptioner och konvertibler beréknas uppga till cirka 3,9 procent av det totala antalet
aktier och réster i Bolaget, forutsatt att full teckning och fullt utnyttiande av samtliga
teckningsoptioner sker.

Redogorelse fér 6évriga incitamentsprogram, beredning av forslaget, kostnader for programmet
samt effekter pa viktiga nyckeltal beskrivs i Bilaga A.

A. Emission av teckningsoptioner till Dotterbolaget

Styrelsen foreslar att bolagsstdamman beslutar att ge ut hégst 1 001 000 teckningsoptioner enligt
foljande villkor:

1. Teckningsratt och tilldelning

Rtt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
uteslutande tillkomma det av Bolaget helagda Dotterbolaget. Overteckning kan inte ske.
Dotterbolaget ska efter teckning erbjuda ledande befattningshavare och ovriga
nyckelpersoner att férvarva teckningsoptionerna. Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att Bolaget énskar framja Bolagets langsiktiga intressen genom att ge
ledande befattningshavare och nyckelpersoner en méjlighet att forvérva aktier i bolaget



vilket forvéntas 6ka engagemanget hos dem och ge en positiv vardeutveckling i Bolaget
som deltagarna ddarmed kan bli delaktiga i.

Emissionskurs
Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt.
Tid fér teckning

Teckningsoptionerna ska tecknas genom teckning pa teckningslista senast den 13 maj
2016. Styrelsen ska &ga ratt att férlanga teckningstiden.

Tid fér utnyttjande av teckningsoptioner

Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna fran och med den 1 november 2018 till och med den 31 december
2018.

Teckningskurs

Varje teckningsoption ska medféra en ratt att teckna en ny aktie i bolaget till en
teckningskurs motsvarande 12 kronor.

Okning av aktiekapitalet

Okningen av Bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppga
till hogst 100 100 kronor (férutsatt nuvarande kvotvarde och att ingen omrakning skett

enligt Bilaga B).
Utdelning

Aktie som tillkommit pa grund av nyteckning medfor ratt till vinstutdelning foérsta gangen
pa den avstdamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att nyteckningen har
registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden
AB.

Ovriga villkor for teckningsoptionerna

For teckningsoptionerna ska i évrigt gélla de villkor som framgar av Bilaga B — "Villkor fér
HANZA Holding AB (publ) teckningsoptioner 2016/2018”. Bland annat framgar av § 8 i
Bilaga B att teckningskursen liksom antalet aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av kan komma att omréknas vid fondemission, nyemission samt i vissa
andra fall.

Bemyndigande

Verkstéllande direktéren, eller den styrelsen utser, ska bemyndigas att vidta de smarre
andringar i beslutet som kan komma att kréavas for registrering hos Bolagsverket
respektive Euroclear Sweden AB, i det fall styrelsen beslutar att teckningsoptionerna ska
registreras hos Euroclear Sweden AB.




B. Godkinnande av Overlatelse av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar om att godkanna att Dotterbolaget far overlata hogst
1001 000 teckningsoptioner i Bolaget av serie 2016/2018 till ledande befattningshavare och
ovriga nyckelpersoner, eller pa annat sétt forfoga over teckningsoptionerna for att sakerstalla
atagandena i anledning av Incitamentsprogram 2016/2018.

Ledande befattningshavare och &vriga nyckelpersoner kommer, inom ramen for
Incitamentsprogram 2016/2018, att erbjudas att forvarva teckningsoptioner indelat i tva
kategorier:

e Kategori A (Koncernledningen) erbjuds att forvarva vardera hogst 103 000
teckningsoptioner och sammanlagt hégst 721 000 teckningsoptioner och darutover de
eventuellt kvarstaende teckningsoptioner som inte forvarvats inom ramen for hogsta
mojliga sammalagda férvarv av Kategori B enligt nedan vid arsstdmman 2017, varvid
Kategori A i denna tilldelning erbjuds att férvarva vardera hogst 103 000
teckningsoptioner och sammanlagt hogst 280 000 teckningsoptioner; samt

o Kategori B (Ovriga nyckelpersoner) erbjuds att férvarva vardera hogst 40 000
teckningsoptioner och sammanlagt hogst 280 000 teckningsoptioner.

Deltagarna kan vélja att anmala sig for ett lagre antal teckningsoptioner &n vad som anges
ovan.

Teckningsoptionerna ska 6verlatas pa marknadsmassiga villkor till ett pris som faststalls utifran
ett beraknat marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes-
optionsvarderingsmodell. For férvérv som sker av nya medarbetare efter den initiala
anmalningsperiodens utgang ska nytt marknadspris faststéllas pa4 motsvarande satt.

Overlatelsen av teckningsoptionerna till deltagarna i Incitamentsprogram 2016/2018 ar villkorad
av att dessa ingar av Bolaget eller Dotterbolaget uppréattat hembudsavtal.

Anmalan om férvarv av teckningsoptioner ska ske under tiden fran och med den 10 maj 2016 till
och med den 17 maj 2016. Styrelsen i Bolaget ska emellertid &ga réatt att férlanga tiden for
anmalan om forvarv samt att ange en motsvarande anmalningsperiod fér nya medarbetare vars
forvarv sker efter den initiala anmalningsperiodens utgang.

Teckningsoptionerna ska éverlatas till de ledande befattningshavarna och 6vrig nyckelpersonal
senast fore arsstamman 2018, varefter icke dverlatbara teckningsoptioner ska makuleras.

Majoritetskrav

Beslut enligt punkt A och B ovan ska fattas som ett beslut och &r saledes villkorade av
varandra. For giltigt beslut enligt denna punkt 13 krévs bitrdde av aktiedgare med minst nio
tiondelar av saval de angivna résterna som de aktier som &r féretrddda vid stamman.

Stocksund i april 2016
HANZA Holding AB (publ)
Styrelsen



Bilaga A

Beredning av styrelsens i HANZA Holding AB (publ), org.nr 556748-8399 (”Bolaget”)
forslag till Incitamentsprogram 2016/2018 for ledande befattningshavare och &vriga
nyckelpersoner

Det féreslagna Incitamentsprogram 2016/2018 har beretts av styrelsen efter inhamtande av
synpunkter fran aktiedgare och oberoende experter.

Véardering m.m.

Teckningsoptionerna ska tecknas till ett berdknat marknadsvérde. Vérderingen av
teckningsoptionerna ska baseras pa berédkning enligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell
och utféras oberoende expert.

Vid ett antagande om att vardet pa Bolagets aktie vid tidpunkten for varderingen av
teckningsoptionerna uppgar till 7,50 kronor, att teckningskursen vid utnyttjandet av
teckningsoptionerna uppgar till 12 kronor och med en beréknad volatilitet om 17,67 procent
(baserad péa kvartalsrapport som avser den 31 december 2015) blir vardet per teckningsoption
0,0502 kronor. Vid berdkning av vardet har hansyn tagits till férvantad utdelning och &vrig
vardeoverforing till aktieagare.

Kostnader och paverkan pa nyckeltal
Teckningsoptionerna ska tecknas till ett berdknat marknadsvarde.

Med hansyn till att teckningsoptionerna ska éverlatas till ledande befattningshavare och 6vriga
nyckelpersoner till ett beraknat marknadspris bedéms Incitamentsprogrammet 2016/2018 inte i
sig medféra nagra kostnader utéver vissa mindre kostnader foér upprattande och administration.
Utspadningseffekten av teckningsoptionerna kan dock komma att paverka resultatet per aktie.

Befintliga ledande befattningshavare och ovriga nyckelpersoner kommer att erbjudas att
forvarva totalt 1 001 000 teckningsoptioner. Vid ett antaget pris per teckningsoption om 0,0502
kronor kommer HANZA AB att erhalla en sammanlagd teckningsoptionspremie om cirka
50 250,20 kronor. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna och vid en teckningskurs om 12
kronor kommer Bolaget att tillféras en emissionslikvid om 11 999 976 kronor.

Ovriga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram

For en beskrivning av Bolagets évriga aktierelaterade incitamentsprogram hénvisas till Bolagets
arsredovisning foér 2015, not 24 — Aktierelaterade ersattningar, samt Bolagets websida. Utover
dar beskrivna program férekommer inga andra aktierelaterade incitamentsprogram i Bolaget.
Styrelsen évervéger att avveckla Bolagets befintliga personaloptionsprogram i fortid.




BILAGA B

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2015/2018 | HANZA HOLDING AB (PUBL)

1

DEFINITIONER

| dessa villkor ska féljande benéamningar ha den innebérd som anges nedan:
"Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.

"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstamningsbolag” betyder aktiebolag vars bolagsordning innehaller férbehall om att
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument (avstamningsférbehall).

"Bankdag” betyder dag som inte ar l6rdag, séndag eller annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allman helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder HANZA Holding AB (publ), org. nr. 556748-8399.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersforvaltare
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

"Kontoférande institut’ betyder bank eller annan som, fér det fall Bolaget &r ett
Avstamningsbolag, medgetts ratt att vara kontoférande institut enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken Optionsinnehavare 6ppnat
konto avseende Teckningsoptioner.

"Marknadsnotering” betyder upptagande av aktie i Bolaget till handel pa reglerad
marknad eller nagon annan organiserad marknadsplats.

"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet med 14 kap.
Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstaende villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilkken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av
Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.

TECKNINGSOPTIONER
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hdgst 1 001 000 stycken.

Bolaget ska, savida det inte &ar ett Avstdmningsbolag samt valt att dven ansluta
Teckningsoptionerna till VPC-systemet (varvid punkt 3 nedan ska tillampas), utfarda
Teckningsoptionsbevis stéllda till viss man eller order. Bolaget verkstéller pa begéran
av Optionsinnehavare Teckning av nya aktier i utbyte mot Teckningsoptionsbevis
avseende Teckningsoptionerna.

AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE INSTITUT

Om Bolaget ar ett Avstdmningsbolag och Bolaget vilijer att ansluta
Teckningsoptionerna till VPC-systemet ska Euroclear registrera Teckningsoptionerna i
ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument, varvid inga Teckningsoptionsbevis kommer att utges. Teckningsoptionerna
ska registreras for Optionsinnehavares rakning pa konto i Bolagets
avstamningsregister.



Vad avser registreringar pa avstamningskonton till foljd av atgérder enligt stycket ovan
samt punkterna 4-6 nedan, férbinder sig Bolaget att, i tillampliga fall, fore den dag
Bolaget blir Avstdmningsbolag anlita Kontoférande institut som ansvarig darfor.
Registreringar avseende Teckningsoptionerna till folid av atgérder enligt punkterna 4
och 6 nedan ska ombesérjas av Kontoférande institut. Ovriga registreringsatgarder
som avser kontot kan féretas av det Kontoférande institutet eller annat kontoférande
institut.

TECKNING

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med 1 november 2018 till och med
den 31 december 2018, eller den tidigare dag som féljer av punkt 6 nedan, for varje
Teckningsoption pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs per
Aktie om 12 kronor.

Omrékning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av, kan &ga rum i de fall som framgéar av punkt 6 nedan.
Teckningskursen far dock aldrig understiga Aktiens kvotvérde.

Anmalan om Teckning sker genom skriftig anmalan till Bolaget, eller, for det fall
Bolaget &r ett Avstamningsbolag och Bolaget valt att ansluta Teckningsoptionerna till
VPC-systemet, till Kontoférande institut anvisat av Bolaget, varvid Optionsinnehavaren,
pa faststalld och av Bolaget eller Kontoférande institut tillhandahallen anméliningssedel,
ska ange det antal Aktier som 6nskas tecknas. Vederbérligen ifylld och undertecknad
anmalningssedel ska tillstallas Bolaget eller Kontoférande institut p4 den adress som
anges i anmalningssedeln sa att den kommer Bolaget eller Kontoférande institut till
handa inom den period Teckning enligt forsta stycket ovan far pakallas.
Optionsinnehavaren ska samtidigt, i férekommande fall, till Bolaget eller Kontoférande
institut verlamna Teckningsoptionsbevis representerande det antal Teckningsoptioner
som 6nskas utnyttjas. Anméalan om Teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

Teckning kan vid alla tillfallen endast ske av det hela antal Aktier som samtliga de
Teckningsoptioner som Optionsinnehavare innehar beréttigar till och som denne
onskar utnyttja.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit Optionsinnehavarens skriftliga
anmalan om Teckning inom den tid som anges i forsta stycket ovan, upphér ratten till
Teckning.

Betalning foér tecknade Aktier ska erlaggas inom fem Bankdagar efter det att anmalan
om Teckning ingivits till Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett Avstdmningsbolag, till
Kontoférande institut anvisat av Bolaget, till ett av Bolaget eller av Kontoférande institut
angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de nya Aktierna upptas som
interimsaktier i Bolagets aktiebok. Fér det fall Bolaget &r ett Avstdmningsbolag upptas
de nya Aktierna som interimsaktier i den av Euroclear férda aktieboken, och pa
Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstamningsregister. Sedan registrering skett
hos Bolagsverket blir registreringen av de nya Aktierna i aktieboken, eller i
forekommande fall pa Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstdmningsregister,
slutgiltig. Som framgar av punkt 6 nedan kan tidpunkten for sadan slutgiltig registrering
i vissa fall komma att senarelaggas.



6.1

6.2

6.3

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag fér utdelning, som infaller néarmast efter det att de nya Aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inférts i den av Euroclear férda aktieboken.

OMRAKNING | VISSA FALL

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan uppraknade
atgarder ska foljande gélla betraffande omrékning:

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmélan om Teckning gérs pa
sadan tid att den inte kan verkstédllas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstdmma som beslutar om fondemissionen, verkstéllas forst sedan stdmman
beslutat om denna. Aktier som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt i aktieboken vilket innebér att de inte har ratt att
delta i emissionen. Om Bolaget &r ett Avstamningsbolag géller pa motsvarande satt att
de nya Aktierna registreras interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebar att de inte
har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen fér emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omréaknad
Teckningskurs liksom ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x antalet Aktier fére

omréaknad _ fondemissionen
Teckningskurs

antalet Aktier efter fondemissionen

féregaende antal Aktier som varje

omréknat antal Aktier ) } o )

som varje ) Teckn/ngsgpt/on gav rétt till x antalet Aktier efter
Teckningsoption fondemissionen

beréttigar till antalet Aktier fére fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omréknade antal Aktier som
varje Teckningsoption ger ratt att teckna faststélls av Bolaget, genom styrelsen,
snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission, men tillampas dar
Bolaget &r ett Avstamningsbolag forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning av Aktier

Genomfér Bolaget en sammanléggning eller uppdelning (split) av Aktierna, ska
punkt 6.1 ovan &ga motsvarande tillampning, varvid, foér det fall Bolaget ar ett
Avstamningsbolag, som avstamningsdag ska anses den dag d& sammanlaggning
respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolagslagen, med féretradesratt
for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom



kvittning, ska féljande gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som
tillkommit pa grund av Teckning:

1.

Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans
godkannande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet
om emissionen anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstélld for att
Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt att delta i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning, som pakallas pa sadan
tid att Teckning inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstimma som beslutar om emissionen, verkstéllas férst sedan Bolaget
verkstallt omréakning enligt denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit pa grund av
sadan Teckning, upptas interimistiskt i aktieboken vilket innebér att de inte har
ratt att delta i emissionen. Om Bolaget ar ett Avstdmningsbolag galler pa
motsvarande satt att de nya Aktierna registreras interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebéar att de inte har réatt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som
beléper pa varje Teckningsoption. Omrakningen utfoérs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden

omréknad - (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs

omréknat antal Aktier

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval dérav framrédknade teoretiska vérdet pa
teckningsrétten

féregaende antal Aktier, som varje
Teckningsoption beréttigar till x (aktiens
genomsnittskurs ékad med det pa grundval dérav

som varje _ , . 5 .
Teckningsoption framrgknac{e teoretiska vérdet pa
beréttigar till teckningsrétten)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen fér Aktien enligt marknadsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berékningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

teckningsréttens viarde =

det antal nya Aktier som hégst kan komma att
utges enligt emissionsbeslutet x (Aktiens
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6.4

genomsnittskurs - teckningskursen fér den nya
Aktien)

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska véardet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Vid berékning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av
Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststélls av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska
tilampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal fér Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs
och omréknat antal Aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt 6.3 angivna
principer. Omrékningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med
utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska férbli oférandrat.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststéllts,
verkstélls Teckning endast prelimindrt, varvid helt antal Aktier som varje
Teckningsoption fére omrakning beréttigar till Teckning av, upptas interimistiskt i
aktieboken, eller for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa avsté@mningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter omrékning kan beréttiga till
ytterligare Aktier. Slutlig registrering i aktieboken, eller fér det fall Bolaget ar ett
Avstamningsbolag, pa avstdamningskontot, sker sedan den omrédknade
Teckningskursen faststallts.

Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning — en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen
ska, betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som utgivits vid teckning
med utnyttjiande av Teckningsoption bestammelserna i punkt 6.3 férsta stycket 1 och 2
ovan dga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tilldmpas en omréknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som
beléper pa varje Teckningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden

omréknad _ _ ,
Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs ékad med
teckningsréttens vérde
omréknat antal Aktier féregaende antal Aktier, som varje
som varje = Teckningsoption beréttigar till x (aktiens
Teckningsoption genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens

11



6.5

beréttigar till vérde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsréattens varde ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framréaknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt marknadsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade képkursen inga i berékningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berékningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststélls av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska
tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier eller teckningsratter inte &ar féremal fér Marknadsnotering, ska
omréknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna
punkt 6.4 angivna principer. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen,
och ska goéras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli
ofdrandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omréaknad Teckningskurs och
omréknat antal Aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
aga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktieagarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 6.1-6.4 ovan lamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av
Bolaget férvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller réattigheter utan
vederlag ska vid teckning av aktier som pakallas pa sadan tid att dérigenom erhallen
aktie inte medfér ratt for Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en
omréknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrékningen ska utféras av
Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden

omréknad — (Aktiens genomsnittskurs)
Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av
rétten till deltagande i erbjudandet (inkGpsréttens
vérde)

foregaende antal Aktier, som varje
Teckningsoption beréttigar till x (aktiens
= genomsnittskurs 6kad med inképsréttens vérde)

omréknat antal Aktier
som varje
Teckningsoption
beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

12



6.6

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa &gt rum, ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkpsrattens varde.
Inképsréattens varde ska harvid vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av
det fér varje handelsdag under anmalningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och Il&gsta betalkursen for inkopsratterna enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stillet den fér sadan dag som slutkurs noterade
képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kbpkurs
ska inte inga i berakningen.

Foér det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med
inkdpsratter som avses i féregaende stycke inte &gt rum, ska omréakning av
Teckningskursen och antal Aktier ske med tillampning sa langt som mgjligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 6.5, varvid féljande ska gélla. Om notering
sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag
under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalats fér dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berékningen. Vid omrakning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta stycke,
ska namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden enligt férsta stycket ovan i denna punkt 6.5. Om sadan notering inte
sker ska véardet av ratten till deltagande i erbjudandet s& langt mojligt faststéllas med
ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan
bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, snarast méjligt efter erbjudandetidens utgdng och ska
tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststillts, ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.

Foretradesritt for Optionsinnehavare vid emissioner

Genomfér Bolaget — med foretradesrétt for aktiedgarna — en nyemission enligt 13 kap.,
eller en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen, &dger Bolaget besluta att
ge samtliga Optionsinnehavare samma féretradesratt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat att Teckning inte verkstallts,
anses vara &gare till det antal Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om
Teckning verkstéllts efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for
emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i
punkt 6.5. ovan, ska vad i féregaende stycke sagts &ga motsvarande tillampning, dock
att det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska
faststéllas efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudandet.
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6.7

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesrétt i enlighet med
bestammelserna i denna punkt 6.6, ska nagon omrékning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller
6.5 ovan av Teckningskursen och det antal Aktier som beloper pa varje
Teckningsoption inte &ga rum.

Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med 6vriga under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
dverstiger 15 procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fére den dag da styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt att (il
bolagsstdamman lamna férslag om sadan utdelning, ska, vid Teckning som pékallas pa
sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfor réatt till erhdllande av sadan
utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till. Omrékningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som Overstiger 15 procent av Aktiernas genomsnittskurs
under ovan namnd period ("extraordindr utdelning”). Omrakningen utférs av Bolaget,
genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga marknadskurs under en period

om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da
omréknad _ Aktien noteras utan ritt till extraordinér utdelning
Teckningskurs (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per Aktie

féregaende antal Aktier som varje

omraknat antal Aktier Teckningsoption beréttigar till x Aktiens

som varje _ genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
Teckningsoption utdelningen som utbetalas per Aktie
beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen foér Aktien
enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen
inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i
berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststélls av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om
25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna inneb&rande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 100 procent
av Bolagets resultat efter skatt for det rékenskapsaret och 15 procent av Bolagets
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6.8

varde, ska, vid Teckning som pakallas vid sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs
och ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till. Vid sadan
omrakning ska Bolagets varde ersatta aktiens genomsnittskurs i formeln. Omrakningen
ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent
av Bolagets varde och ska utféras i enlighet med i denna punkt angivna principer av
Bolaget, genom styrelsen.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststéllts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
dga motsvarande tilldmpning.

Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning &r obligatorisk, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omréknat antal
Aktier som varje Teckningsoption beréattigar till vid Teckning som verkstélls pa sadan
tid att aktier som tillkommer genom Teckning inte ger ratt delta i minskningen.
Omrékningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga marknadskurs under en tid av 25

handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktierna
omréknad _ noteras utan rétt till aterbetalning (Aktiens
Teckningskurs genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp
som aterbetalas per Aktie

féregaende antal Aktier som varje

omréaknat antal Aktier Teckningsoption beréttigar till x Aktiens
som varje — genomsnittskurs ékad med det belopp som
Teckningsoption aterbetalas per Aktie

beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska i
stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvéndas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlést
Aktie minskat med Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25
beraknat belopp per - handelsdagar ndrmast fére den dag da Aktien
Aktie noteras utan rétt till deltagande i minskningen
(Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund fér
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6.9

6.10

inlésen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststélls av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om
25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och
omréaknat antal Aktier faststéllts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
aga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, men dér, enligt Bolagets bedémning,
minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska omrékning av Teckningskursen och
antal Aktier ske med tillampning sa langt maéjligt av de principer som anges ovan i
denna punkt 6.8.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs
och omrdknat antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt 6.8 angivna
principer. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med
utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oféréandrat.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. Aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Teckning darefter inte pakallas. Ratten att pakalla Teckning
upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stéllning till friga om Bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § Aktiebolagslagen, ska kdnda Optionsinnehavare
genom skriftligt meddelande enligt punkt9 nedan underrdttas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Teckning — &ga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
lamnats, férutsatt att Teckning kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fére
den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far Teckning inte dérefter pakallas.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan,
ska kénda Optionsinnehavare genom skriftigt meddelande enligt punkt9 nedan
underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas fér det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna
erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad som angivits i férsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Teckning — &ga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
lamnats om fusionsavsikten, férutsatt att Teckning som kan verkstéllas senast pa
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6.11

6.12

6.13

6.14

tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkénnas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen ska
féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse
sin avsikt att uppréatta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget for det fall att sista dag fér Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sadant
offentliggérande, faststélla en ny sista dag for pakallande av Teckning ("slutdagen”).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggérande sker i enlighet med vad som anges ovan, ska Optionsinnehavare
— oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér pakallande av
Teckning — &ga ratt att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra
veckor fére slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra
Optionsinnehavarna om denna rétt samt att Teckning inte far pakallas efter slutdagen.

Inlésen av minoritetsaktier

Blir Bolagets aktier féremal for tvangsinldsen enligt 22 kap. Aktiebolagslagen ska
féljande gélla.

Ager en aktiedgare ('majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsammans med
dotterféretag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetsdgaren, enligt vid var tid géllande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlésen av
aterstadende aktier och offentliggér majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinlésen, ska vad som anges i 22 kap. Aktiebolagslagen gélla.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1
Aktiebolagslagen, genom att godkanna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets
tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid uppléses
utan likvidation, far anmalan om Teckning inte ske darefter.

Senast tvda manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan,
ska Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrdttas om den avsedda
delningen. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i
den avsedda delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att anmélan om
Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan
delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for
Teckning, aga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet ldmnats, férutsatt
att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma
vid vilken delningsplanen ska godkinnas respektive den dag da aktiedgarna ska
underteckna delningsplanen.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen

Genomfdér Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1§ andra stycket 2
Aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett
eller flera andra bolag utan att Bolaget uppléses, ska en omréknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier tillampas. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt féljande formler:
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6.15

féregaende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga marknadskurs under en tid av 25

handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktierna
omraknad — noteras utan rétt till del av delningsvederiag
Teckningskurs (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
delningsvederlag som utbetalas per Aktie

féregaende antal Aktier som varje

omréknat antal Aktier Teckningsoption beréttigar till x Aktiens

som varje — genomsnittskurs ékad med det delningsvederlag
Teckningsoption som utbetalas per Aktie

beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som &r
féremal fér Marknadsnotering ska véardet av det delningsvederlag som utges per aktie
anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under ovan angiven period
om 25 bérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen fér Aktien vid sadan marknadsplats. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berékningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte &r
foremal for Marknadsnotering ska vardet av delningsvederlaget, sa langt mojligt,
faststéllas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier
som kan beddémas ha uppkommit till foljd av att delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omrédknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststélls av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om
25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs
och omréknat antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrédkningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med
utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omréknat antal Aktier faststéllts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
aga motsvarande tilldmpning.

Innehavarna ska inte kunna géra géallande nagon ratt enligt dessa villkor gentemot det
eller de bolag som vid partiell delning 6vertar tillgangar och skulder fran Bolaget.

Aterintride av teckningsritt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att Teckning inte far pakallas
efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan eller delningsplan eller
utgangen av ny slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten att pakalla Teckning ater
intréda for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen inte
genomférs.
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6.16

6.17

6.18

10

11

Rétt att justera vid oskaligt resultat

Genomfér Bolaget atgard som avses i denna punkt6 och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tilldmpning av harfér avsedd omrékningsformel, med hansyn till atgérdens
tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Optionsinnehavare erhaller i férhallande till aktiedgarna inte &r
skalig, ska Bolagets styrelse genomféra omréakningen av Teckningskursen och antalet
Aktier pa satt Bolaget finner &ndamalsenligt i syfte att omrakningen av
Teckningskursen och antalet Aktier leder till ett skaligt resultat. Omrakningen ska ha
som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.

Avrundning m.m.

Vid omrékning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt ére, varvid ett halvt 6re
ska avrundas uppat, samt antalet Aktier avrundas till tva decimaler. Fér den handelse
behov uppkommer att omrakna valuta fran utlandsk valuta till svenska kronor eller fran
svenska kronor till utlandsk valuta ska styrelsen, med beaktande av géllande
valutakurs, faststélla omrakningskursen.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning inte darefter pakallas.
Om emellertid konkursbeslutet havs av hégre réatt, far Teckning aterigen pakallas.
SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkt 6 ovan angiven atgard som skulle
medféra en omrédkning av Teckningskursen till ett belopp understigande Aktiernas
kvotvérde.

FORVALTARE

For Teckningsoptioner som &r forvaltarregistrerade enligt lagen om kontoféring av
finansiella instrument (1998:1479) ska vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren
betraktas som Optionsinnehavare.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstéllas varje Optionsinnehavare och
annan rattighetshavare som skriftligen har meddelat sin postadress till Bolaget, eller,
for det fall Bolaget &r ett Avstamningsbolag samt valt att &ven ansluta
Teckningsoptionerna till VPC-systemet, varje Optionsinnehavare och annan
rattighetsinnehavare som &r antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget &ger besluta om &ndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt, enligt
Bolagets beddémning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nddvandigt och
Optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt avseende férsamras.

SEKRETESS
Bolaget far inte obehérigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag samt valt att &ven ansluta
Teckningsoptionerna till VPC-systemet, ratt till insyn i det av Euroclear férda
avstamningsregistret 6ver Optionsinnehavare och att i samband darmed erhalla
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12

13

uppgifter avseende bland annat namn, person- eller organisationsnummer, adress och
antal innehavda Teckningsoptioner for respektive Optionsinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for Teckningsoptionerna och darmed sammanhangande rattsfragor.
Tvist i anledning av Teckningsoptionerna ska avgéras av allmdan domstol med
Stockholms tingsrétt som férsta instans eller sadan annan domstol som Bolaget
skriftligen godkanner.

ANSVARSBEGRANSNING

Ifraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget, Kontoférande
institut och/eller Euroclear géller — betraffande Euroclear med beaktande av
bestdmmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte
kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omsténdighet. Férbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
dven om Bolaget, Kontoférande institut eller Euroclear vidtar eller &r féremal for sadan
konfliktatgard.

Inte heller &r Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear skyldigt att i andra fall
ersatta skada som uppkommer, om Bolaget, eller i forekommande fall Kontoférande
institut eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Kontoférande institut och
Euroclear ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

20



1ATA &

Styrelsens i HANZA Holding AB (publ), org.nr 556748-8399, ("Bolaget”) forslag till
beslut om bemyndigande for strategiska emissioner

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till nasta arsstamma, fatta beslut om nyemission av aktier,
teckningsoptioner, och/eller konvertibler.

Styrelsen ska kunna besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesréatt och/eller med bestammelse
om apport, kvittning eller med andra villkor i enlighet med aktiebolagslagen.

Emission i enlighet med detta bemyndigande ska ske pa marknadsmassiga villkor.
Styrelsen ska &ga bestdmma villkoren i évrigt for emissioner enligt detta bemyndigande
samt vem som ska &aga ratt att teckna aktierna, teckningsoptionerna och/eller
konvertiblerna. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission med avvikelse
fran aktiedgares foretradesratt och/eller med bestdammelse om apport- och
kvittningsemission &r att bolaget ska kunna inforskaffa kapital till bolaget samt
genomfora strategiskt motiverade samarbeten eller féretagsférvarv. Bemyndigandet ska
kunna anvéndas for att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 223 240 kronor, vilket
motsvarar ca 10 procent av nuvarande aktiekapital. Eventuella emissioner ska ske till av
styrelsen bedémt marknadsvarde.

Verkstéllande direktéren féreslas bli bemyndigad att vidta de smarre justeringar i detta
beslut som kan komma att vara ndédvandiga i samband med registrering vid
Bolagsverket och vid Euroclear Sweden AB.

For beslut i enlighet med styrelsens forslag kravs att beslutet bitrads av aktiedgare med
minst tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som de aktier som &r foretradda vid
stdmman.

Uppsala i april 2017
HANZA Holding AB (publ)
Styrelsen



