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2018 - Fortsatt god utveckling. 2019 — Inlett med ett viktigt forvarv

FJARDE KVARTALET (1 oktober — 31 december 2018)
e Nettoomsattningen uppgick till 432,8 MSEK (357,8).

e Koncernens rorelseresultat uppgick till -3,1 MSEK (6,4).
Under kvartalet avslutades ett sa kallat CORE™ projekt i koncernens produktionsanldggning i Narva, vilket
medférde en nedskrivning av tillgangar om -10,9 MSEK. Exklusive denna post, samt direkta kostnader for
listbyte (se nedan), uppgar koncernens rérelseresultat till 10,1 MSEK.

e Resultat efter skatt uppgick till -9,7 MSEK (1,3), vilket motsvarar -0,33 SEK per aktie, saval fore som efter
utspadning (0,05).

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 39,8 MSEK (19,0).

e HANZA forbereder ett listbyte till borsens huvudlista, Nasdaqg Stockholm Small Cap. Listbytet bedéms
genomforas under det forsta halvaret 2019. Direkta kostnader for listbytet kommer att redovisas I6pande
och bedéms sammanlagt understiga 8 MSEK. Direkta kostnader till och med 31 december 2018 uppgar till
5,3 MSEK, varav 2,3 MSEK under kvartal fyra.

HELARET (1 januari — 31 december 2018)
e Nettoomsattningen uppgick till 1 810,6 MSEK (1 399,7).

e Koncernens rorelseresultat uppgick till 54,1 MSEK (35,7).
Exklusive direkta kostnader for listbyte, samt nedskrivning av tillgangar i Narva under kvartal fyra, uppgar
koncernens rorelseresultat till 70,3 MSEK (35,7).

e Resultat efter skatt uppgick till 20,8 MSEK (16,4), vilket motsvarar 0,74 SEK per aktie, saval fére som efter
utspadning (0,69).

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 113,5 MSEK (72,0).

e Styrelsen foreslar en utdelning om 0,25 SEK (0,00) per aktie.

Sammanfattning av VD Erik Stenfors kommentar till rapporten:

”2018 var ett framgdngsrikt dr. Ett fokusomrdde har varit att vidareutveckla koncernens verksamhet i Sverige.
Rérelsemarginalen ékade till 7,4 % fér segment Norden under dr 2018, vilket utgér en god I6nsamhet inom
tillverkningsindustrin. Vidare gav det viktiga arbetet med rérelsekapitalet ett fortsatt starkt kassafldde. Sedan
utgdngen av kvartal 1, 2018, har vi minskat den réntebdrande skulden med 20 %, eller 69 MSEK, varav 29 MSEK
under det sista kvartalet 2018.”

“Som vi skrev i féregdende rapport, befarade vi en inbromsning i slutet av dr 2018 pa grund av julens
kalenderplacering och kundernas oro fér konjunkturen, vilket vi métte med produktionsuppehdll i flera fabriker.
Med tanke pad ett avkortat fjérde kvartal, ér det operativa rérelseresultatet tillfredsstéllande. Dock avslutades
vart omfattande CORE projekt i Narva med en lagernedskrivning i kvartal 4. Arbetet bedéms leda till férbéttrad
lénsamhet under ér 2019.”

”Ar 2019 har inletts med god efterfrégan och vi har redan tagit ytterligare ett viktigt steg genom férvérvet av
Toolfac Oy. Bolaget kommer att integreras i vdrt finska kluster under dret. HANZA har en tydlig, innovativ och
vdrdeskapande strategi for tillverkningsindustrin och vi ser mycket ljust pa framtiden.”
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2018

e Forvarv
HANZA forvarvade i februari Wermland Mechanics Group AB, en svensk ledande tillverkare
av tunnplatsdetaljer med ca 200 anstéllda och en arsomséattning om ca 360 MEK.
Kopeskillingen bestod av en fast del om 145 MSEK och en rorlig tillaggskopeskilling om hogst
22,5 MSEK. For att finansiera forvarvet och starka den finansiella stallningen genomforde
HANZA en garanterad foretradesemission i februari om ca 60 MSEK. Férvarvet har under ar
2018 integrerats i HANZAs tillverkningskluster i Sverige.

¢ Nya kundkontrakt

o Harju Elekter Elektrotehnika AS, som utvecklar utrustning for kraftdistribution, tecknade i
februari en produktionsorder for ett arligt varde 6verstigande 3 miljoner euro avseende
tillverkning av mekanikskap och platkonstruktioner.

o Apstec Systems tecknade i mars ett flerarigt tillverkningsavtal med HANZA, med en initial
order om ca 12 MSEK, rorande leveranser av kompletta sdakerhetssystem som mojliggor
upptackt av vapen och explosiva enheter for att skydda omraden fran terroristattacker.
HANZA har ansvarat for industrialiseringen.

o Silva, marknadsledarna inom utrustning for utomhussport, tecknade i mars avtal om att
HANZA ska ta 6ver Silvas tillverkning i Shenzhen, Kina. Affaren bedéms 6verstiga 100
MSEK 6ver en femarsperiod och ar ett resultat av en sa kallad MIG-analys som HANZA
gjort for att utvardera Silvas tillverkningsstrategi.

o Materialhanteringsféretaget Rocla tecknade i oktober avtal om tillverkning av elektriska
paneler, kontaktoraggregat och kabelstammar f6r nya generationens gaffeltruckar.

o Livsmedelsforetaget Picadeli tecknade i december avtal om tillverkning av elektronik till
bolagets salladsdiskar, vilket kompletterar en befintlig affar som HANZA levererar fran
bolagets fabriker i Varmland, varvid HANZA ansvarar for komplett tillverkning av
produkterna.

¢ Nya finansiella mal (presenterade i deldrsrapport januari-juni 2018)
| augusti faststallde styrelsen en strategi for den férestaende expansionsfasen, varvid dven
HANZA-koncernens finansiella mal och utdelningspolicy justerades enligt féljande:

o Genomsnittlig omsattningstillvaxt lagst 10 % per ar éver en konjunkturcykel (oférdandrat)
o Genomsnittlig rorelsemarginal lagst 6 % 6ver en konjunkturcykel (tidigare: 5 %)
o Soliditeten ska minst uppga till 30 % (oférandrat)

Utdelning med ca 30 % av resultatet efter skatt (tidigare: 25%)

O
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

e HANZA forvarvade i januari 2019 finska Toolfac Oy, en hogteknologisk leverantor av skarande
bearbetning. Bolaget har ca. 60 anstéllda och en arsomsattning om ca. 80 MSEK.
Kopeskillingen utgors av en kontantdel, en aktiedel och en tillaggskopeskilling, vilket
sammanlagt bedoms uppga till ca. 34 MSEK. Férvarvet kommer att integreras i HANZAs
tillverkningskluster i Finland.

e | februari 2019 tecknade HANZA ett flerarigt, globalt tillverkningsavtal med féretaget Epiroc
avseende leveranser av mekanik och delsystem for utrustning till gruvindustrin.

MSEK Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2018 2017 2018 2017
Nyckeltal enligt IFRS
Nettoomsattning 432,8 357,8 1810,6 1399,7
Rorelseresultat (EBIT) -3,1 6,4 54,1 35,7
Avskrivning immateriella tillgangar -2,0 -0,1 -7,2 -0,3
Kassaflode fran I6pande verksamhet 39,8 19,0 113,5 72,0
Alternativa nyckeltal
Operativa segmentens EBITA 1,3 9,3 71,3 40,1
Affarsutvecklingssegmentets EBITA -2,4 -2,8 -10,0 -4,1
EBITA -1,1 6,5 61,3 36,0
Rorelsemarginal -0,7% 1,8% 3,0% 2,6%
Rantebarande nettoskuld 260,2 142,0 260,2 142,0
Soliditet 37,5% 40,2% 37,5% 40,2%

De alternativa nyckeltalen ovan anses relevanta da de ger en bild av HANZAs operativa lonsamhet, omfattningen av extern
finansiering samt bolagets finansiella risk. Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal finns publicerade pa bolagets hemsida.
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Ar 2015 exklusive positiv engangspost avseende negativ goodwill, som uppstod vid forvarv av
bolaget Metalliset. Inklusive denna engangspost ar rorelseresultatet 51,1 MSEK f6r ar 2015.
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KOMMENTAR FRAN VD

HANZA moderniserar och effektiviserar tillverkningsindustrin

Traditionellt tillverkas en produkt i delar —i olika fabriker utbredda over varlden. Darfor utvecklar vi
en ny strategi for tillverkningsindustrin. Genom att samla fabriker med skilda teknologier inom
speciella geografiska omraden, kluster, kan produkter tillverkas pa ett nytt och effektivt satt. Genom
att dessutom forlagga dessa tillverkningskluster strategiskt, i samma del av varlden som slutkunden,
kan bade kostnader och miljo sparas.

Affarsmodellen har burit frukt. Sedan starten ar 2008 har vi vuxit till en koncern som narmar sig tva
miljarder i omsattning. Avgérande har varit att vi behallit var kompasskurs och byggt HANZA
langsiktigt och metodiskt. | en forsta fas samlade vi tillverkningsteknologier, i en andra fas
omgrupperade vi dessa i fem tillverkningskluster; i Sverige, Finland, Baltikum, Centraleuropa och
Kina. Parallellt utvecklade vi unika radgivningstjanster inom tillverkningsindustrin, sdsom MIG” och
MCS™. 1 var nuvarande fas, den tredje fasen, ar siktet instéllt pa att addera nya geografiska
kundomraden till vara kluster, samt fortsatta trimma vara fem etablerade kluster. Var tydliga
affarsmodell och metodiska uppbyggnad av HANZA borjar bli kdnd, anda ar det véart att repetera da
det forklarar HANZAs aktiviteter — bade historiska och kommande.

HANZA 2018 - ett framgangsrikt ar

HANZA &r en industrikoncern under fortsatt uppbyggnad och 2018 var ett framgangsrikt ar. Ett av
vara fokusomraden under aret var att vidareutveckla koncernens verksamhet i Sverige — HANZAs
forsta tillverkningskluster. Vi kompletterade den svenska verksamheten med tunnplatsmekanik,
genom forvarv och paféljande integration av bolaget Wermech. Vi avslutade ocksa ett viktigt CORE”
projekt i Sverige genom vilket vi adderade tva tillverkningsteknologier, virmebehandling och
ofdrstérande provning.

Ett annat fokusomrade var att vidareutveckla koncernens organisation. | inledningen av 2018
genomfordes en storre organisationsandring mot klusterstrukturen och vi definierade nya
rorelsesegment sa att resultatredovisning battre foljer koncernens affarsmodell. Genom den nya
segmentsindelningen kan vi f6lja utvecklingen av Sverige, under segment Norden. Rorelsemarginalen
for segmentet dkade till 7,4 % for ar 2018, vilket dr en god I6nsamhetsniva inom
tillverkningsindustrin.

Aret var ocksa framgangsrikt da vi fick ytterligare bevis pa var affirsmodell genom nya viktiga
kundkontrakt (se ovan). Dessutom gav vart viktiga arbete med rorelsekapitalet ett fortsatt starkt
kassaflode. Det mojliggor bland annat amorteringar och vi har sedan utgangen av kvartal 1, 2018,
det vill sdaga efter forvarvet av Wermech, minskat skulden med 20 %, eller 69 MSEK, varav 29 MSEK
under det sista kvartalet 2018. Nettoskulden &r per arsskiftet 260 MSEK.

Som vi beskrev i féregaende rapport, befarade vi en inbromsning i slutet av ar 2018 pa grund av
julens kalenderplacering och kundernas oro for konjunkturen, vilket vi métte med
produktionsuppehall i flera fabriker. Med tanke pa att det darmed blev ett avkortat fjarde kvartal ar
det operativa rorelseresultatet tillfredsstallande. Dock avslutades vart omfattande CORE projekt i
Narva med en nedskrivning av tillgangar i fjarde kvartalet. Arbetet bedoms leda till foérbattrad
[6nsamhet under ar 2019.
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HANZA 2019 - en bra start pa verksamhetsaret

Ar 2019 har inletts med god efterfragan och vi arbetar med att realisera var fardplan for HANZAs
tredje utvecklingsfas, som beddms att stracka sig fram till ar 2022.

Under ar 2018 var Kluster Sverige i fokus, men vi genomforde dven en betydande utveckling av var
ovriga verksamhet, framst genom CORE projektet i Narva, dar bland annat fabrikens tidigare
affarssystem ersattes med HANZA-koncernens gemensamma ERP-system och en fullstandig
processgenomgang rérande varulager, underlag for vardering och rutiner genomférdes. Under ar
2019 kommer ett prioriterat arbete vara att fortsatta utvecklingen av klustren utanfor Sverige, samt
att addera nya kundmarknader.

Vi har redan i januari i ar tagit ytterligare ett viktigt steg i koncernens utveckling genom forvarvet av
Toolfac, med specialkompetens inom tillverkning av trycksatta komponenter for hydraulik och
pneumatik. Bolaget kommer under ar 2019 att integreras i vart finska kluster, som ingar i segmentet
Norden. Toolfac betyder ytterligare ett kvalificerat tillskott i var omfattande verktygslada for vara
kunder.

Vidare arbetar vi med att forbereda ett byte av marknadsplats fran First North till Nasdaqg Stockholms
huvudlista under det forsta halvaret 2019. Syftet ar bland annat att erhalla den kvalitetsstampel som
foljer av att mota de betydligt hogre krav som stélls pa huvudlistan. Ett listbyte mojliggor dven for
nya institutionella placerare att investera i HANZA.

HANZA har en tydlig, innovativ och vardeskapande strategi for tillverkningsindustrin och vi ser
mycket ljust pa framtiden.

*)Se Definitioner pa sid 28

Epiroc, en ny kund till HANZA, utvecklar innovativa produkter for bergbrytning-,
infrastruktur- och naturresursindustrin. HANZA har tecknat ett flerarigt, globalt tillverkningsavtal
med Epiroc avseende leveranser av mekanik och delsystem for utrustning till gruvindustrin.
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MARKNADSUTVECKLING

HANZAs marknad ar i dag huvudsakligen i Norden, men kunder finns dven i 6vriga Europa, Asien och
USA. Genom att HANZAs kunder har en bred branschspridning, aterspeglas normalt konjunkturen i
HANZAs forsaljning. Dock har HANZA historiskt erhallit nya marknadsandelar under lagkonjunktur, pa
grund av ett 6kande behov hos produktagare att finna nya tillverkningslosningar, vilket ar HANZAs
karnverksamhet. Med forvarvet av Wermlands Mechanics har den sasongsmassiga variationen over
kalenderaret 6kat i segment Norden, dar juli och december &r svagare forsaljningsmanader pa grund
av ledighet.

Konjunkturinstitutet skriver i sin senaste prognos (januari 2019) att sammantaget har efterfragan
dampats ytterligare nagot, men ar fortfarande starkare dn normalt. HANZA ser en god efterfragan
under inledningen av ar 2019, efter en minskning under slutet av ar 2018.

HANZA lamnar inga forsaljningsprognoser, men konstaterar sammanfattningsvis att bolaget har ett
gott utgangslage for att fortsatt erhalla nya kunder och volymer med hjalp av HANZAs unika
tillverkningskoncept. Darutover bedéms det systematiska arbete som nu sker med att bredda
bolagets kundmarknad utanfor Norden att medféra stora tillvaxtmojligheter de kommande aren.

Det bor noteras att HANZA aktivt arbetar med strategiska forvarv och med att utveckla
kundportféljen i syfte att 6ka kundvardet, och darmed I6nsamheten. Darmed kan vissa icke-
strategiska volymer fasas ut, speciellt efter férvéarv. Aven vid sammanslagningar av fabriker har, och
kan, utvalda volymer avvecklas. Vidare flyttas volymer mellan fabriker for att optimera l6nsamheten,
vilket medfor att en forvarvad fabriks omsattning kan paverkas. En forandring av koncernens
omsattning, eller en jamforelse av en fabriks omsattning innan/efter ett forvarv, ger darfor inte en
fullstandig bild av nyfoérsaljningen.

Koncernens mal ar en genomsnittlig omsattningstillvaxt om lagst 10 % per ar over en
konjunkturcykel, vilket mats som omsattningsférandringen, vilket ar nettofordandringen fran nya
kunder, avvecklade volymer, forvarvade volymer och valutaforandringar.
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samt rullande 12 manader (linje) till och med rapporterat kvartal.

Sida 6 av 29
HANZA | Bokslutskommuniké 2018



OMSATTNING OCH RESULTAT

Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen dkade med 21,0 % till 432,8 MSEK (357,8). En forstarkning av utldndska valutor,
framst Euro, paverkar omséattningen positivt med ca 15 MSEK. Exklusive valuta dr nettoomséattning-
sdkningen cirka 17 %. Okningen beror huvudsakligen pa férvirvet av Wermland Mechanics AB i
februari 2018. En omsattningsférandring ger dock inte en fullstandig bild av koncernens
nyforsaljning, se “Marknadsutveckling” ovan.

EBITDA for kvartalet uppgick till 11,7 MSEK (16,8), vilket motsvarar en EBITDA marginal om 2,7 %
(4,7). Avskrivningarna under perioden uppgick till 14,8 MSEK (10,4), varav avskrivningar pa
immateriella tillgangar var 2,0 MSEK (0,1). Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till -3,1 MSEK
(6,4), vilket motsvarar en roérelsemarginal om -0,7 % (1,8). Rorelsemarginalen paverkas endast
marginellt av valutakurseffekterna som beskrivits ovan. Exklusive direkta kostnader for listbyte om
2,3 MSEK uppgar koncernens rérelsemarginal till -0,2%. EBITA uppgick till -1,1 MSEK (6,5).

Under fjarde kvartalet 2018 uppvisar segmentet Norden en omséttning fran externa kunder pa
227,3 MSEK (141,0), en 6kning med 61%. Okningen beror i huvudsak pa férvirvet av Wermech.
EBITA uppgick till 16,1 MSEK (5,5), vilket motsvarar en EBITA-marginal om 7,1 % (3,9).
Resultatforbattringen ar en kombination av fortsatt 6kad I6nsamhet i HANZAs nordiska verksamhet,
orsakade av genomférda effektiviseringsprojekt och samordningseffekter, resultattillskott fran
forvarvet av Wermech samt kostnadsbesparingar vid klusterbildning. Omsattningen ékade med
86,3 MSEK till 227,3 MSEK (141,0), vilket huvudsakligen forklaras av det forvarvade bolaget
Wermech.

Segment Ovriga Varlden omsittning till externa kunder uppgick till 205,5 MSEK (216,5). Valutan har
paverkat omséattningen marginellt. Minskningen ar i huvudsak hanforlig till 1agre volymer i Kluster
Estland och det CORE projekt som beskrivs nedan. EBITA uppgar till -14,8 MSEK (3,8) for kvartalet,
vilket motsvarar en EBITA-marginal om -7,2 % (1,8). Justerat for den nedskrivning av tillgdngar som
beskrivs nedan uppgar EBITA till -3,9 MSEK, vilket motsvarar -1,9 %.

Som tidigare beskrivits, har HANZA genomfort ett storre sa kallat CORE projekt vid koncernens
tungmekanikenhet i Narva, Estland. Bland annat har organisationen andrats enligt koncernens
strategi att samordna fabriker till Tillverkningskluster. Vidare har Narva-fabrikens tidigare
affarssystem ersatts med HANZA-koncernens gemensamma ERP-system. | samband med
systembytet har en fullstdndig processgenomgang rorande varulager, underlag fér vardering och
rutiner genomforts. CORE projektet har nu avslutats och medférde att bolaget beslutade om en
nedskrivning av Narva-fabrikens lager med 10,9 MSEK, vilket belastar segmentets resultat under det
fjarde kvartalet 2018. Vidare har flera fabriker i segmentet haft produktionsuppehall i slutet av aret,
for att mota en volymminskning kopplad till julens kalenderplacering. Resultatet belastas vidare av
kostnader for effektiviseringsprojekt som avslutats under kvartal fyra, 2018. Samtliga atgarder i
segmentet bedéms leda till forbattrade resultat under ar 2019.
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Under segmentet Affarsutveckling redovisas kostnader for speciella projekt for att utveckla
koncernen som ej kopplas till HANZAs operativa verksamhet, sasom forvarv, avyttringar,
noteringskostnader, utveckling av tjansteprodukter mm. Under det tredje kvartalet uppgick EBITA for
segment Affarsutveckling till -2,4 MSEK (-2,8) och innefattar huvudsakligen kostnader fér utveckling
av processer for intern kontroll och féretagsstyrning i samband med att koncernen anpassar sig till
kraven pa Nasdag OMX Stockholm, huvudlistan infor ett kommande listbyte. 2017 belastades fjarde
kvartalet av kostnader for forvarvet av Wermland Mechanics med 1,4 MSEK.

Koncernens bruttomarginal minskade till 43,2 % (44,0) beroende pa nedskrivningen av tillgangar i
enheten i Narva. Ovriga externa kostnader uppgick till -65,0 MSEK (-50,4) och personalkostnader
uppgick till -110,0 MSEK (-92,2). De 6kade kostnaderna beror pa forvarvet av Wermech.

Finansnettot uppgick till -4,8 MSEK (-5,6) i kvartalet. Av detta uppgar rantenettot till -3,2 MSEK
(-2,4). Omforhandlade skuldriantor medférde att rantekostnaderna endast 6kar med 0,8 MSEK &ven
efter den 6kade nettoskulden till foljd av férvarvet av Wermech. Valutakursvinster och foérluster
netto uppgick till -0,4 MSEK (-2,4). Ovriga finansiella kostnader uppgick till -1,2 MSEK (0,8).

Resultatet fore skatt uppgick till -7,9 MSEK (0,8). Resultatet efter skatt uppgick till -9,7 MSEK (1,3).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick for kvartalet till -0,33 SEK (0,05).

Helaret

HANZAs nettoomsattning 6kade med 29,0 % till 1 810,6 MSEK (1 399,7). Justerat for férstarkning av
utlandska valutor, framst Euro, 4r omsattningsékningen cirka 25 %. Okningen beror huvudsakligen pa
forvarvet av Wermland Mechanics AB i februari 2018. | foregaende ars jamforelsesiffror ingar dock
forsaljningsvolymer som fasats ut under aret, framst fran den avvecklade fabriken i Vasa, Finland,
varfor den underliggande tillvaxten ar hogre, se vidare under “Marknadsutveckling” ovan.

EBITDA for aret uppgick till 113,2 MSEK (79,1), vilket motsvarar en EBITDA marginal om 6,3 % (5,7).
Avskrivningarna under perioden uppgick till 59,1 MSEK (43,4), varav avskrivning avimmateriella
tillgangar var 7,2 MSEK (0,3). Bruttomarginalen uppgick till 44,5 % (42,3). Koncernens rorelseresultat
(EBIT) uppgick till 54,1 MSEK (35,7), vilket motsvarar en rérelsemarginal om 3,0 % (2,6). EBITA
uppgick till 61,3 MSEK (36,0).

Norden redovisar ett EBITA om 67,4 MSEK (16,2), vilket motsvarar en EBITA-marginal om 7,4 % (2,9).
Omsattningen 6kade med 357,3 MSEK till 910,4 MSEK (553,1).

Segment Ovriga Varlden uppvisar ett EBITA om 3,9 MSEK (23,9) vilket motsvarar en EBITA-marginal
om 0,4 % (2,8). Resultatet belastas av ovan ndmnda aktiviteter for att effektivisera verksamheten
infor fortsatta volymuppgangar.
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Affarsutvecklingens EBITA uppgick till -10,0 MSEK (-4,1) och innefattar framst kostnader for forvarv
av Wermech, samt utveckling av processer for intern kontroll och féretagsstyrning i samband med
att koncernen anpassar sig till kraven pa Nasdag OMX Stockholm, Small Cap.

Finansnettot uppgick till -24,9 MSEK (-16,3). Av detta uppgar réntenettot till -14,1 MSEK (-11,2).
En starkt Euro har lett till orealiserade kursdifferenser som vid omrakning av koncerninterna
mellanhavanden paverkar finansnettot negativt. | samband med féretradesemissionen som
genomfordes under forsta kvartalet for att delvis finansiera férvarvet av Wermech upptog bolaget
en sa kallad bryggfinansiering vars kostnad belastat finansnettot negativt med 1,0 MSEK (0,0).

Resultatet fore skatt uppgick till 29,2 MSEK (19,4). Resultatet efter skatt uppgick till 20,8 MSEK (16,4).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,74 SEK (0,69).

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under det fjarde kvartalet till 39,8 MSEK (19,0).
For helaret uppgick det till 113,5 MSEK (72,0). Férandring av rorelsekapitalet gav ett positivt
kassaflode om 33,5 MSEK (5,1) under det fjarde kvartalet och 27,8 MSEK (10,2) under aret.

Sammanlaggning av produktionsenheter (“Klusterbildning”) minskar dver tid kapitalbindningen och
leder ocksa till lagre investeringsbehov.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick i fjarde kvartalet till -20,0 MSEK (-2,5) och bestod
framst av investering i maskiner och inventarier om 19,2 MSEK (5,0). For helaret uppgar kassaflodet
fran investeringar i anldggningstillgangar, exklusive rorelseforvary, till netto 44,7 MSEK (féregaende
ar netto avyttring av tillgdngar om 8,7), samt investeringar i dotterbolag -144,4 MSEK (-).

Totala investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick i kvartalet till 20,4 MSEK (6,7) och for
helaret till 59,5 MSEK (18,1) Skillnaden mot kassafloden beror pa investeringar i maskiner och
inventarier via leasing.

Kassaflodet fran lan uppgick under fjarde kvartalet till -25,1 MSEK (-9,3) och for helaret till 28,4 MSEK
(-48,1). | helarsperioden ingar férvarvslan om 88 MSEK i samband med att HANZA férvarvade
Wermech. Forvarvet finansierades daven med en nyemission under forsta kvartalet om 56,0 MSEK
efter transaktionskostnader. Under fjarde kvartalet har ytterligare en emission genomforts vid
inlésen av optioner. Denna hade en kassaflédeseffekt om +10,7 MSEK (-).
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FINANSIELL STALLNING

Det egna kapitalet uppgick vid periodens slut till 410,5 MSEK (309, 3) och soliditeten till 37,5 % (40,2).
Balansomslutningen uppgick till 1 096,1 MSEK (769,8). Likvida medel uppgick vid periodens utgang till
77,5 MSEK (56,1). Rantebarande nettoskuld uppgick vid periodens slut till 260,2 MSEK (142,0),
Skuldékningen under aret forklaras av forvarvet av Wermech under férsta kvartalet 2018. Under det
fjarde kvartalet 2018 har nettoskulden minskat med 28,7 MSEK.

MEDARBETARE

Under kvartalet uppgick medelantalet anstéllda inom koncernen till 1 412 (1 374). Vid periodens
utgang uppgick antal anstéllda till 1 514, vid arets borjan var antalet 1 373 st. Av de anstallda vid
periodens utgang har 173 tillkommit genom férvarvet av Wermech.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning bestar enbart av intdkter fran koncernféretag och uppgick under
kvartalet till 8,6 MSEK (1,8) och for helaret till 19,8 MSEK (8,5). Resultatet fore skatt i kvartalet
uppgick till 7,3 MSEK (2,7) och for helaret till 4,9 MSEK (-0,6). Inga investeringar har skett i
moderbolaget.

AKTIEN

Vid arets ingang uppgick antalet aktier till 22 324 008. Som en del av finansieringen av férvarvet av
Wermech genomforde HANZA under forsta kvartalet en nyemission, varvid 6 697 200 nya aktier
tillfordes och aktiekapitalet 6kade med 669 720 SEK. | november och december emitterades 848 510
aktier vid inlésen av teckningsoptioner, varvid aktiekapitalet 6kade med 84 851 SEK. Vid utgangen av
ar 2018 uppgick antalet aktier i Bolaget darmed till 29 869 718. Aterstaende del av
optionsprogrammet I6stes in i borjan av januari 2019, varvid antalet aktier 6kade med 110 210 och
aktiekapitalet 6kade med 11 021 SEK. Den 31 januari 2019 forvarvades Toolfac, dar en del av
kopeskillingen utgjordes av aktier, varvid antalet aktier 6kade med 1 000 000 och aktiekapitalet
okade med 100 000 SEK. Antalet aktier uppgar darefter till 30 979 928.

Erik Penser Bank AB ar bolagets Certified Adviser och agerar daven som likviditetsgarant. Endast ett
aktieslag finns och aktien handlas pa Nasdaq First North Premier. Segmentet Premier stéller hogre
krav pa foretaget géllande informationsgivning och redovisning an First North vanliga regelverk.
Segmentet Premier innebar ocksa att bolaget arbetar enligt en hogre transparens, vilket forbereder
bolaget for en eventuell forflyttning till Nasdag OMX Stockholm, Small Cap. Kursen vid periodens
utgang var 13,85 SEK (10,71). 2016 utgavs ett teckningsoptionsprogram som efter omrakning for
foretradesemissionen gav ratt att per option teckna 1,07 aktie fér 11,14 SEK under perioden
2018-11-01 till 2018-12-31. Antalet optioner som tecknats i programmet uppgick till 896 000. Inlésen
har pakallats for samtliga optioner varvid 848 510 aktier emitterades i december och ytterligare

110 210 aktier emitterades i borjan av januari 2019.
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UTDELNING
Styrelsen foreslar en utdelning om 0,25 (0,00) kronor per aktie for verksamhetsaret 2018, vilket
motsvarar ca. 7,5 MSEK.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De riskfaktorer som har storst betydelse for HANZA ar de finansiella riskerna och férandringar i
marknaden. For mer information om risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till Not 3 i bolagets
arsredovisning for 2017. Inga vasentliga fordandringar av riskerna har skett efter det att
arsredovisningen for 2017 upprattades.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Under kvartalet har det inte forelegat nagra transaktioner mellan HANZA-koncernen och néarstaende
som vasentligt paverkat koncernens stéllning och resultat, utover sedvanliga utbetalningar av
styrelsearvoden till styrelsen och loner till bolagets ledning.

Bolagets VD och CFO utnyttjade i november sina andelar i optionsprogrammet, enligt ovan beskrivna
villkor, varvid deras totala innehav 6kade till 391 156 respektive 110 210 aktier.

Delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Stocksund den 14 februari 2019

Pa uppdrag av styrelsen

Erik Stenfors, VD

Denna deldarsrapport har inte varit féremdl fér granskning av bolagets revisor.
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CHANZR S

FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i MSEK Not Okt - dec Okt - dec Jan - dec Jan - dec
2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 2,4 432,8 357,8 1810,6 1399,7

Forandring av lagervaror under
tillverkning, fardiga varor och

pagaende arbete fér annans rakning -8,1 2,8 -9,6 18,0
Ravaror och férnédenheter -237,9 -203,2 -996,1 -825,0
Ovriga externa kostnader 65,0 " -50,4 -248,4 -191,1
Personalkostnader -110,0 7 92,2 -445,7 -339,2
Avskrivningar -14,8 -10,4 -59,1 -43,4
Ovriga rorelseintikter 5 2,4 3,2 9,4 21,4
Ovriga rorelsekostnader 5 -2,5 -1,2 -7,0 -4,7
Rorelseresultat 4 -3,1 6,4 54,1 35,7
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter - - - -
Finansiella kostnader -4,8 -5,6 -24,9 -16,3
Finansiella poster — netto 6 -4,8 -5,6 -24,9 -16,3
Resultat fore skatt -7,9 0,8 29,2 19,4
Inkomstskatt 7 -1,8 0,5 -8,4 -3,0
Periodens resultat -9,7 1,3 20,8 16,4
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrdakningen

Valutakursdifferenser -0,7 9,8 12,9 10,0
Ovrigt totalresultat fér perioden -0,7 9,8 12,9 10,0
Summa totalresultat for perioden -10,4 11,1 33,7 26,4

Periodens resultat och summa totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Resultat per aktie fore utspadning,

SEK -0,33 0,05 0,74 0,69
Resultat per aktie efter utspadning,
SEK -0,33 0,05 0,74 0,69

Antalet aktier fore och efter utspadning framgar av not 8

*) Under kvartal 1 till 3 har kostnader for inhyrd personal i det under aret férvarvade bolaget Wermech rapporterats som
personalkostnader. | delarsrapporten januari — september 2018 uppgick dessa kostnader till 10,1 MSEK. Detta har justerats i denna rapport
sa att samtliga kostnader for inhyrd personal nu ingdr i 6vriga externa kostnader ovan bade for fjarde kvartalet och for helaret.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill 264,5 147,6
Ovriga immateriella tillgdngar 65,9 3,8
Immateriella tillgangar 330,4 151,4
Materiella anldggningstillgangar 269,6 205,8

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,3 0,3
Uppskjutna skattefordringar 16,4 16,7
Finansiella anlaggningstillgangar 16,7 17,0
Summa anldggningstillgangar 616,7 374,2

Omséttningstillgangar

Varulager 290,1 270,2
Kundfordringar 83,8 49,4
Ovriga fordringar 18,1 13,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 9,9 6,4
Likvida medel 77,5 56,1
Summa omsattningstillgangar 479,4 395,6
SUMMA TILLGANGAR 1096,1 769,8
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, forts.

Belopp i MSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanforas till 410,5 309,3
Moderforetagets aktiedgare

SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3 207,2 87,3
Ej rantebarande langfristiga skulder 33,4 7,4
Summa langfristiga skulder 240,6 94,7
Kortfristiga skulder

Checkrdkningskredit 3 45,3 68,8
Skulder till kreditinstitut 3 68,1 39,9
Ovriga rantebirande skulder 171 2,1
Leverantorsskulder 219,4 167,4
Ovriga skulder 29,1 44,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 66,0 43,2
Summa kortfristiga skulder 445,0 365,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1096,1 769,8
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK Not Okt - dec Okt - dec Jan - dec Jan - dec
2018 2017 2018 2017
Ingdende balans 410,2 298,2 309,3 268,8
Periodens resultat -9,7 1,3 20,8 16,4
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -0,7 9,8 12,9 10,0
Summa totalresultat -10,4 11,1 33,7 26,4
Effekt avimplementation av IFRS 15 2 - - 0,8 -
Transaktioner med dgare
Teckningsoptioner - - - 0,1
Inlésen av optioner 10,7 - 10,7 -
Nyemission - - 60,3 -
Emissionskostnader - - -4,3 -0,1
Konvertering av konvertibelt 1an - - - 14,1
Summa tillskott fran och
vardeoverforingar till aktiedgare,
redovisade direkt i eget kapital 10,7 - 66,7 14,1
Utgaende balans 410,5 309,3 410,5 309,3
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK Not Okt-dec Okt - dec Jan - dec Jan - dec
2018 2017 2018 2017

Kassafléde fran den I6pande

verksamheten

Resultat efter finansiella poster -7,9 0,8 29,2 19,4

Avskrivningar 14,8 10,4 59,1 43,4

Ovriga ej likviditetspaverkande poster 1,1 2,7 4,7 -1,8

Betald inkomstskatt -1,7 0,0 -7,3 0,8

Kassafléde fran den Iopande
verksamheten fore forandring i

rorelsekapitalet 6,3 13,9 85,7 61,8
Summa forandring av rorelsekapital 33,5 51 27,8 10,2
Kassafléde fran den Iopande

verksamheten 39,8 19,0 113,5 72,0

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Rorelseforvarv 9 - - -144,4 -
Investeringar i anlaggningstillgangar -20,0 -5,0 -46,5 -14,3
Avyttring materiella anlaggningstillgangar - 2,5 1,8 23,0
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -20,0 -2,5 -189,1 8,7

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Nyemission 10,7 66,7 -
Upptagna lan 10,4 34,0 232,8 54,1
Amortering av lan -35,5 -43,3 -204,4 -102,2
Kassafl6de fran

finansieringsverksamheten -14,4 -9,3 95,1 -48,1
Okning/minskning av likvida medel 5,4 7,2 19,5 32,6
Likvida medel vid periodens borjan 72,1 49,3 56,1 24,1
Kursdifferenser i likvida medel - -0,4 1,9 -0,6
Likvida medel vid periodens slut 77,5 56,1 77,5 56,1
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK Okt - dec Okt - dec Jan - dec Jan - dec
2018 2017 2018 2017
Rorelsens intakter 8,6 1,8 19,8 8,5
Rorelsens kostnader -4,1 -3,2 -18,5 -12,7
Ovriga rorelseintikter - - - 0,1
Rorelseresultat 4,5 -1,4 1,3 -4,1
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 0,6 0,0 2,2 0,6
Réntekostnader och liknande resultatposter -0,1 -0,4 -0,9 -1,6
Summa resultat fran finansiella poster 0,5 -0,4 1,3 -1,0
Resultat efter finansiella poster 5,0 -1,8 2,6 -5,1
Bokslutsdispositioner 2,3 4,5 2,3 4,5
Resultat fore skatt 7,3 2,7 4,9 -0,6
Skatt pa periodens resultat -0,4 0,2 -0,4 0,2
Periodens resultat 6,9 2,9 4,5 -0,4

| 6vriga ranteintdkter och liknande resultatposter for helaret ingdr ranteintakter fran koncernféretag

med 2,2 MSEK (0,6).

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat

overensstammer med periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 297,3 238,2
Summa anldggningstillgangar 297,3 238,2
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 2,9 5,6
Likvida medel 11,5 7,1
Summa omsattningstillgangar 14,4 12,7
SUMMA TILLGANGAR 311,7 250,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 297,0 225,8
Langfristiga skulder 7,2 8,6
Kortfristiga skulder 7,5 16,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 311,7 250,9
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NOTER

Not 1 Allman information
Om inte annat anges ar samtliga belopp redovisade i miljontals kronor (MSEK) och avser koncernen.
Uppgifterna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar. Deldrsinformationen pa sidorna 7 till
11 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Not 2 Grund for rapporternas upprattande samt redovisningsprinciper
HANZA Holding AB (publ) tillampar IFRS (International Reporting Standards) som de antagits av Europeiska
Unionen. Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Delarsrapporten for
moderbolaget har upprattats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Forutom de férandringar som beskrivs langre ned i denna not ar redovisningsprinciperna i éverens-
stimmelse med de principer som tillampades féregaende rakenskapsar. Fér mer information om dessa
hanvisas till not 2 i bolagets arsredovisning for 2017. Delarsrapporten ska ldsas tillsammans med denna
arsredovisning.

Inférandet av IFRS 9 “Finansiella instrument” har inte haft nagon paverkan pa koncernens balans- och
resultatrakning.

IFRS 15 “Intdkter fran avtal med kunder” tillampas av koncernen for forsta gangen 2018. Fér den helt
overvagande delen av koncernens intdkter ar redovisningen oférdandrad men i nagra fall dar leverans sker
till sa kallade buffertlager redovisas intdkterna nu tidigare. Hanza har valt en framatriktad tillampning vilket
innebar att jamforelsearet 2017 inte har rdknats om. Vid drets ingang fanns ett buffertlager uppgaende till
9,4 MSEK med ett forsaljningsvarde pa 10,2 MSEK. Mellanskillnaden, 0,8 MSEK, har redovisats direkt i
koncernens rapport éver forandringar i eget kapital som Effekt avimplementation av IFRS 15. Skulle
kvartalets resultat redovisats enligt tidigare redovisningsprinciper skulle detta inte haft nagon inverkan pa
kvartalets nettoomsattning eller rérelseresultat. Fér beskrivning av koncernens intakter, se Not 4.

IFRS 16 “Leasing” ska tillampas av koncernen fran och med 2019. Standarden kraver att tillgangar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med ndgra undantag, redovisas i balansrakningen. Arbetet med att
anpassa koncernens rapportering ar slutfort. Avstamning av effekterna pa bolagets resultat och
balansrdkning mot rapporteringen enligt tidigare standard pagar. Den vasentliga skillnaden kommer bli att
ett antal hyreskontrakt for fabriker och andra lokaler, som tidigare behandlats som operationell leasing,
kommer redovisas som anlaggningstillgangar respektive finansiella skulder i balansrakningen, vilket
kommer 6ka koncernens balansomslutning med cirka 78 MSEK. | resultatrdakningen blir den huvudsakliga
skillnaden en forskjutning av kostnader fran évriga externa kostnader till avskrivningar och viss man
rantekostnader, dar den senare forskjutningen kommer paverka EBIT positivt med cirka 2 MSEK under
2019. Overgéngen kommer ske enligt férenklad metod varvid skulden och nyttjanderatten fér befintliga
kontrakt varderas till aterstaende betalningar vid dvergangstidpunkten 2019-01-01. Avtal som vid
Overgangen har en kortare aterstaende 16ptid dn ett ar kommer, enligt Iattnadsregel, inte inkluderas i
skulden respektive nyttjanderatten.

HANZA har fran ar 2018 6vergatt till en klusterbaserad segmentsindelning, vilket beskrivs i Not 4.
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Not 3 Finansiella instrument — Verkligt varde for finansiella skulder
varderade till upplupet anskaffningsvarde
Koncernens upplaning bestar av ett storre antal kontrakt upptagna vid olika tidpunkter och med olika I6ptider.
Lanen l6per i all vasentlighet med rorlig ranta. Mot denna bakgrund kan redovisade varden anses ge en god
approximation av verkliga varden. Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade varde,
eftersom diskonteringseffekten inte dr vasentlig.

Not 4 Intdkts- och segmentsinformation

Beskrivning av intédkter fran kontrakt med kunder

HANZAs intdkter kommer framst fran produktion av komponenter, undersystem och fardigt sammansatta
produkter enligt kundernas specifikation men dar HANZA varit delaktigt i att skraddarsy tillverkningsprocessen.
HANZAs prestationsatagande bedéms uppfyllt dd komponenten eller den sammansatta produkten levereras till
kund. Undantag fran detta ar i de fall ett avtal finns med kunden om buffertlager av fardiga komponenter eller
produkter. | dessa fall anses prestationsatagandet uppfyllt redan da komponenten eller produkten placeras i
buffertlagret och ddarmed ar tillgdnglig for kunden.

De externa intdkternas fordelning per segment, vilket féljer koncernens klusterindelade organisation framgar
av segmentsinformation nedan. Darutdver redovisas de externa intdkterna uppdelat pa tillverknings-
teknologierna Mekanik och Elektronik sist i denna not.

Beskrivning av segmentsredovisning

HANZA tillampar fran och med ar 2018 en klusterbaserad segmentsindelning som ersatter den
segmentsindelning som anvants fram till och med ar 2017, vilken var baserad pa tillverkningsteknologi. Den nya
segmentsindelningen beddms battre spegla affirsmodellen, organisationen och det satt pa vilket styrelse och
ledning nu foljer upp och bedémer verksamheten. Verksamheten redovisas uppdelad pa féljande segment:

e Norden — Tillverkningskluster som ligger inom eller i ndrheten av HANZAs priméara geografiska
kundmarknader, vilka i dag utgors av Sverige, Finland och Norge. | dag utgdrs dessa Kluster av Sverige och
Finland. Verksamheten inom dessa omraden kdnnetecknas av en hdg automatiseringsgrad samt ett néra
samarbete med kundernas utvecklingsavdelningar.

e Ovriga virlden — Tillverkningskluster utanfér HANZAs priméra geografiska kundomraden, men i narhet till
viktiga slutkundsomraden. Idag utgdrs dessa Kluster av Baltikum, Centraleuropa (nédra Tyskland m.fl.) och
Kina (i Kina). Verksamheten kdnnetecknas av ett hégt arbetsinnehall, omfattande komplex montering,
samt fokus pa effektiv logistik.

o Affarsutveckling — Kostnader och intdkter som inte férdelas till tillverkningsklustren, vilket huvudsakligen ar
koncerngemensamma funktioner inom moderbolaget, samt koncernévergripande justeringar som inte

allokeras till de 6vriga tva segmenten.

Transaktioner mellan segmenten sker pa affarsméassiga grunder.
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Intdkter per segment

HANZA | Bokslutskommuniké 2018

MSEK Okt - dec 2018 Okt - dec 2017
Avgar Intakter Avgar Intakter
forsaljning fran forsaljning fran
Segmentens mellan externa  Segmentens mellan externa
intakter segment kunder intakter segment kunder
Norden 228,6 -1,3 227,3 144,0 -3,0 141,0
Ovriga vérlden 218,0 -12,5 205,5 234,5 -18,0 216,5
Affarsutveckling - - - 0,3 - 0,3
Summa 446,6 -13,8 432,8 378,8 -21,0 357,8
MSEK Jan - dec 2018 Jan - dec 2017
Avgar Intdkter Avgar Intdkter
forsaljning fran forsaljning fran
Segmentens mellan externa  Segmentens mellan externa
intakter segment kunder intakter segment kunder
Norden 921,6 -11,2 910,4 567,9 -14,8 553,1
Ovriga virlden 953,0 -52,5 900,5 927,7 -82,1 845,6
Affarsutveckling -0,3 - -0,3 1,0 - 1,0
Summa 1874,3 -63,7 1810,6 1496,6 -96,9 1399,7
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CHANZR S

Resultat per segment

Segmentens resultat stdms av mot resultat fére skatt enligt féljande:

MSEK Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2018 2017 2018 2017
EBITA
Norden 16,1 5,5 67,4 16,2
Ovriga virlden -14,8 3,8 3,9 23,9
Affarsutveckling -2,4 -2,8 -10,0 -4,1
Summa EBITA -1,1 6,5 61,3 36,0
Avskrivning immateriella tillgangar -2,0 -0,1 -7,2 -0,3
Rorelseresultat -3,1 6,4 54,1 35,7
Finansiella poster — netto -4,8 -5,6 -24,9 -16,3
Resultat fore skatt -7,9 0,8 29,2 19,4
Engangsposter
Omvaérdering av tillaggslikvid -0,8 - -0,8 -
Transaktionskostnader - -1,4 -0,3 -1,4
Kostnader for byte av borslista -2,3 - -5,3 -
Omstrukturering Vasa, netto inklusive
skuldeftergift (se not 5) - -1,1 - -5,2
Lagernedskrivning -10,9 - -10,9 -
Realisationsvinst fastigheter - - - 2,4
Summa -14,0 -2,5 -17,3 -4,2
EBITA per segment exklusive engangsposter
Norden 16,1 6,6 67,4 17,7
Ovriga virlden -3,9 3,8 14,8 24,0
Summa 12,2 10,4 82,2 41,7
Affarsutveckling 0,7 -1,4 -3,6 -1,5
Summa 12,9 9,0 78,6 40,2
Engangsposter -14,0 -2,5 -17,3 -4,2
EBITA -1,1 6,5 61,3 36,0
Intdkter fran externa kunder per tillverkningsteknologi
MSEK Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2018 2017 2018 2017
Mekanik 304,8 224,2 1274,6 900,7
Elektronik 128,0 133,3 536,3 498,0
Affarsutveckling - 0,3 -0,3 1,0
Summa 432,8 357,8 1810,6 1399,7
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Not 5 Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader

MSEK Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Ovriga rorelseintikter 2018 2017 2018 2017
Resultat vid avyttring av

anlaggningstillgangar 0,2 1,6 1,6 8,1
Valutakursvinster 1,3 0,9 5,5 4,5
Skuldeftergift - - - 7,3
Ovriga poster 0,9 0,7 2,3 1,5
Summa ovriga rorelseintakter 2,4 3,2 9,4 21,4
Ovriga rorelsekostnader

Resultat vid avyttring av

anlaggningstillgangar - -0,1 -0,2 -1,1
Omvaérdering av tillaggslikvid -0,8 - -0,8 -
Valutakursforluster -1,3 -1,0 -5,4 -3,3
Ovriga poster -0,4 -0,1 -0,6 -0,3
Summa ovriga rorelsekostnader -2,5 -1,2 -7,0 -4,7
Not 6 Finansiella intdkter och kostnader — Finansnetto

MSEK Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Finansiella intdkter 2018 2017 2018 2017
Rénteintakter - - - -
Valutakursvinster och forluster netto - - - -
Summa finansiella intdkter - - - -
Finansiella kostnader

Rantekostnader -3,2 -2,4 -14,1 -11,2
Valutakursvinster och forluster netto -0,4 -2,4 -6,4 -1,6
Ovriga finansiella kostnader -1,2 -0,8 -4,4 -3,5
Summa finansiella kostnader -4,8 -5,6 -24,9 -16,3
Summa finansiella poster - netto -4,8 -5,6 -24,9 -16,3
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Not 7 Inkomstskatt

Effektiv skattesats for helaret uppgick till 29 procent (15). En vasentlig del av koncernens verksamhet drivs i
Estland dar vinster beskattas forst vid utdelning. Moderbolaget styr éver utdelningen och det finns for
narvarande inte planer eller behov av att ta utdelning, som skulle utlésa beskattning, fran de estniska bolagen.
Skattesatsen for de estniska delarna har darfor satts till 0 procent vid berdkningen. Effektiv skattesats varierar
darmed beroende pa hur stor del av resultatet fore skatt som harror fran Estland. Under 2018 beskattas en
vasentlig del av resultatet i Norden.

Skattekostnaden minskades under aret med 0,6 MSEK pa grund av omrdkning av uppskjutna skattefordringar
och skatteskulder i Sverige. Denna omrdkning har skett pa grund av beslut att stegvis sdnka bolagsskatten fran
2019 varvid skattesatsen 21,4 % har anvants for uppskjutna skattefordringar och skatteskulder som férvantas
utnyttjas eller aterforas under 2019 och 2020. For fordringar och skulder som férvantas utnyttjas eller dterforas
fran och med 2021 har skattesatsen 20,6 % anvénts.

Not 8 Antal aktier

Av tabellen nedan framgar det genomsnittliga antalet aktier fore och efter utdelning som anvénts vid berdkning
av resultat per aktie samt antal utestaende aktier vid periodens utgang.

Antal aktier Okt-dec Okt - dec Jan-dec  Jan-dec
2018 2017 2018 2017
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 29187221 24174668 27907 850 23892 035

Justering vid berakning av resultat per aktie efter utspadning:

Konvertibler - - - 260 996
Optioner 253291 - 225 907 -
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 29440512 24174668 28133757 24153031

Utestdende aktier vid periodens utgang 29869718 24174668 29869718 24174668

Foregdende ars varden har omrdknats med anledning av fondemissionselement i féretrddesemission under
forsta kvartalet 2018.
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Not 9 Rorelseforvarv

Hanza Holding AB forvarvade den 1 februari 2018 samtliga aktier i Wermland Mechanics Group AB
(Wermech). Bolaget dger dotterbolaget Wermland Mechanics Tocksfors AB som bedriver tillverkning av
kundanpassade tunnplatskomponenter vid fabriker i Tocksfors och Svanskog i Varmland. Under ar 2017
omsatte Wermech 366 MSEK med ett rérelseresultat pa 27 MSEK.

Den totala koépeskillingen uppgar till totalt hdgst 167,5 MSEK, och bestar av en fast del om 145,0 MSEK som
erlades vid tilltradet, samt en rorlig tillaggskopeskilling om hogst 22,5 MSEK att erlaggas under det forsta
kvartalet 2019. Den forvantade tillaggskopeskillingen bedémdes i den ursprungliga férvarvsanalysen till 16,5
MSEK vilket diskonterades till 15,8 MSEK. Tillaggskdpeskillingen beraknas utifran det forvarvade bolagets
omsattning under 2018 och har i bokslutet per 2018-12-31 beraknats bli 17,3 MSEK vilket ar 0,8 MSEK hogre
an bedémningen vid forvarvstillfallet. Férandringen redovisas under évriga rérelsekostnader i fjarde
kvartalet. | forvarvet har en immateriell tillgang i form av kundrelationer om 66,0 MSEK identifierats.
Kundrelationerna skrivs av linjart éver 10 ar. Darutdver redovisas en goodwill om 113,3 MSEK i forvarvet.
Denna goodwill ar inte skattemdssigt avdragsgill.
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Koépeskilling, MSEK

Likvida medel erlagda vid tilltradet 145,0
Villkorad tillaggskopeskilling som forfaller forsta kvartalet 2019. 15,8
Summa beradknad koépeskilling 160,8

Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Likvida medel 0,6
Immateriella anlaggningstillgangar 66,0
Materiella anlaggningstillgangar 54,3
Varulager 29,1
Kundfordringar och andra fordringar 62,8
Uppskjuten skatteskuld -25,2
Upplaning -76,3
Leverantorsskulder och andra skulder -63,8
Summa identifierade nettotillgangar 47,5
Goodwill 113,3
Summa tillférda nettotillgangar 160,8

HANZAs affarsmodell syftar till att samordna fabriker med olika tillverkningsteknologier till sa kallade
Tillverkningskluster inom vissa geografiska omraden. Efter ett forvarv omférdelas produktion for att na optimal
tillverkningsprocess, materialogistik och kostnadseffektivitet fran Tillverkningsklustrets perspektiv. Vidare
samordnas administration, IT, marknad, forsaljning med mera inom respektive Tillverkningskluster i syfte att
medfdra en positiv resultateffekt pa det forvarvade bolaget. Denna samordning pabérjas direkt da ett forvarv
ar genomfort och paverkar enskilda fabrikers finansiella rapporter, varfor ett férvarvat bolags rapporterade
omsattning och vinster efter ett forvarv inte ar jamférbara med hur de varit innan forvarv eller om bolaget
fortsatt varit sjdlvstandigt.

Wermechs omsattning under ar 2018 paverkas darmed positivt av att bolaget ingar i HANZA koncernen, se
vidare “Marknadsutveckling” ovan. Wermech ingar i HANZA-koncernen fran och med 1 februari 2018. Under
januari 2018, omsatte bolaget 33,4 MSEK och uppvisade ett rorelseresultat pa 2,4 MSEK. Redovisad extern
forsaljning till HANZAs kunder fran det forvarvade bolaget Wermech under kvartal 4 uppgar till 102,8 MSEK,
med ett redovisat rérelseresultat om 7,3 MSEK. Fran och med forvarvstidpunkten redovisar Wermech en
extern forsaljning om 368,6 MSEK, med ett redovisat rorelseresultat om 30,3 MSEK

Forvarv efter balansdagen

HANZA forvarvade per 2019-01-31 det finska bolaget finska Toolfac Oy, en hogteknologisk leverantor av
skdrande bearbetning. Bolaget har ca. 60 anstallda och en arsomsattning om ca. 80 MSEK. Képeskillingen
utgodrs av en kontantdel, en aktiedel och en tilldggskopeskilling, vilket sammanlagt bedéms till ca. 34 MSEK.
Forvarvsanalys har annu inte upprattats.
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NYCKELTAL

Okt -dec Okt - dec Jan - dec Jan - dec
2018 2017 2018 2017

Nyckeltal enligt IFRS
Nettoomsattning, MSEK 432,8 357,8 1810,6 1399,7
Resultat per aktie fére utspadning, SEK™ -0,33 0,05 0,74 0,69
Resultat per aktie efter utspadning, SEK” -0,33 0,05 0,74 0,69
Medelantal anstéllda 1393 1374 1402 1305

Alternativa nyckeltal
EBITDA-marginal, % 2,7% 4,7% 6,3% 5,7%
Rorelsemarginal, % -0,7% 1,8% 3,0% 2,6%
Operativa segmentens EBITA, MSEK 1,3 9,3 71,3 40,1
Operativ EBITA-marginal, % 0,3% 2,6% 3,9% 2,9%
Operativt kapital, MSEK 670,7 451,3 670,7 451,3
Réntabilitet pa operativt kapital, % -0,2% 1,4% 10,9% 7,6%
Kapitalomsattning pa operativt kapital, ggr 0,6 0,8 3,2 3,0
Rantebarande nettoskuld, MSEK 260,2 142,0 260,2 142,0
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,6 0,5 0,6 0,5
Soliditet, % 37,5% 40,2% 37,5% 40,2%
Eget kapital per aktie vid periodens utgdng, SEK” 13,70 12,79 13,70 12,79
Medelantal anstéllda 1412 1374 1407 1305

*
)Féregéende ars vérden har omraknats med anledning av fondemissionselement i féretradesemission under forsta kvartalet 2018.

De alternativa nyckeltalen ovan anses relevanta da de ger en bild av HANZAs operativa [6nsamhet, finansieringens fordelning mellan eget
kapital och extern finansiering, avkastning pa insatt kapital samt bolagets finansiella risk. Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal samt
motiv till anvdandningen av varje enskilt nyckeltal finns publicerade pa bolagets hemsida.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

. Publicering av arsredovisning vecka 15, 2019

. Delarsrapport avseende perioden januari-mars 2019 lamnas den 7 maj 2019

e Arsstimma kommer att hallas den 7 maj 2019

. Delarsrapport avseende perioden januari-juni 2019 lamnas den 30 juli 2019

. Delarsrapport avseende perioden januari-september 2019 ldamnas den 29 okt 2019

For ytterligare information, véiinligen kontakta
Erik Stenfors, VD
Tel: +46 709 50 80 70, mail: erik.stenfors@hanza.com

Lars Akerblom, CFO
Tel: +46 707 94 98 78, mail: lars.akerblom@hanza.com
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CHANZR S

DEFINITIONER, ALTERNATIVA NYCKELTAL OCH BEGREPP

NYCKELTAL ENLIGT IFRS - Definitioner

EBIT (Earnings before interest and taxes) dr detsamma som rorelseresultat, det vill sdga resultat fére finansnetto och
skatter

ALTERNATIVA NYCKELTAL - Definitioner, avstimning samt motiv

Nedanstaende alternativa nyckeltal anvands i denna rapport. Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal samt motiv till
anvandningen av varje enskilt nyckeltal finns publicerade pa bolagets hemsida.

Affarsutvecklingskostnader omfattar kostnader for speciella projekt for att utveckla koncernen som ej kopplas till HANZAs
operativa verksamhet, sdsom forvarv, avyttringar och noteringskostnader.

Affarsutvecklingssegmentets EBITA bestar av affarsutvecklingskostnader. EBITA och EBIT skiljer sig inte at for detta
segment.

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) ar resultat fore finansnetto, skatter och
avskrivningar samt nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal ar EBITDA dividerat med nettoomsattning

EBITA (Earnings before interest, taxes and amortization) ar resultat fére avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella
tillgangar, finansnetto, bokslutsdispositioner och skatter

Eget kapital per aktie ar eget kapital pa balansdagen justerat for ej registrerat aktiekapital dividerat med registrerat antal
aktier pa balansdagen

Engangsposter ar intakts- och kostnadsposter i rérelseresultatet som endast undantagsvis uppstar i rérelsen. Till
engangsposter hanfors intdkter och kostnader sdsom forvarvskostnader, omrakning av tillaggskopeskillingar,
realisationsresultat pa byggnader och mark, skuldeftergift, kostnader for storre omstruktureringar sdsom flytt av hela
fabriker och storre nedskrivningar.

Kapitalomsattning pa genomsnittligt operativt kapital dr nettoomsattning dividerat med genomsnittligt operativt kapital
Operativa segmentens EBITA (operativt EBITA) ar EBITA fore affarsutvecklingskostnader

Operativa segmentens rorelseresultat (operativt EBIT) ar rorelseresultat fore affarsutvecklingskostnader

Operativ EBITA-marginal dr operativa segmentens EBITA dividerat med nettoomsattning

Operativt kapital &r balansomslutningen minskad med likvida medel, finansiella tillgangar och icke rantebarande skulder
Nettoskuldsattningsgrad ar rantebdrande nettoskuld dividerat med eget kapital

Réntabilitet pa operativt kapital ir EBITA dividerat med genomsnittligt operativt kapital

Réntebirande nettoskuld ar rantebdrande skulder minus kassa och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar
Rérelsemarginal (EBIT-marginal) ar EBIT dividerat med nettoomsattning

Soliditet ar eget kapital dividerat med balansomslutning

BEGREPP

CORE (Cluster Operational Excellence) ar en metod HANZA anvander for att utveckla fabriker operationellt och bedrivs i
projektform under en period.

MIG (Manufacturing Solutions for Increased Growth & Earnings) ar en tjdnst utvecklad av HANZA som analyserar och ger
forslag till forbattringar av kundens totala tillverknings- och logistikkedja

MCS (Material Compliance Services) ar en tjanst utvecklad av HANZA som hjalper kunden att sakerstalla att en produkt
uppfyller regulatoriska krav pa ingdende komponenter.
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OM HANZA

HANZA moderniserar och effektiviserar tillverkningsindustrin.

Genom att samla olika tillverkningsteknologier lokalt, skapar

bolaget kortare ledtider, mer miljovanliga processer och 6kad

Ibnsamhet at sina kunder. HANZA grundades ar 2008, omsatte
ar 2018 drygt 1,8 miljarder kronor och har verksamhet i
Sverige, Finland, Estland, Polen, Tjeckien och Kina.
Bland HANZAs uppdragsgivare finns ledande bolag
som ABB, Epiroc, Getinge, SAAB Defense och Siemens.
Las mer pa www.hanza.com

HANZA Holding AB (publ)
Brovéagen 5, SE-182 76 Stocksund

Telefon: 08-624 62 00
Organisationsnummer: 556748-8399
www.hanza.com

Erik Penser Bank AB &r HANZAs Certified Advisor
pa Nasdagq First North Stockholm.
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